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NGANH DIEN: Tang trwéng tiéu thy dién cé sw cai
thién ro rét tir Quy lll hé troo KQKD cac doanh nghiép

= Tang trwdng tiéu thu dién toan qudc Q3/25 bat dau cé sw cai thién so véi mirc
thép Quy 2, tang 7.7% svck tinh tr 1/7 dén 20/9. Bac biét thang 9 ghi nhan muc
tang ~13% svck hé tro trién vong huy déng nha may cac thang cubi ndm.

= Chung t6i cho rang huy déng thiy dién sé dn dinh tir nén cao ndm ngoai. Trong
khi nhém doanh nghiép dién than, khi hwéng lgi tlr céi thién bién LN gdp.

= Tang trwdng LN rong Q3/25 trung binh clia cac doanh nghiép dién MBS theo
doi dw kién dat 17% svck, trong do, mot sb doanh nghiép ky vong dat mirc phuc
hdi &4n twong tlr nén thap nhw NT2, GEG.

Tang trwdng tiéu thu dién toan qudc cai thién trong Q3/25...

Trong Q3/25 tang trwdng tiéu thu dién cé sw cai thién hon so v&i mirc tang
trwdng kha thap cla quy 2, tuy van thap hon ké hoach ciia B6 Cong Thwong la
10-12% svck. Cu thé, tinh riéng thang 7,8 va 20 ngay dau thang 9, ting trwéng
tiéu thu roi vao ~7.7% svck, dac biét trong thang 9 ghi nhan muc tang ~13%
svck cho thay sw phuc héi kha rd rét vé nhu cau.

...Trong d6, hau hét cac nguén dién déu ghi nhan murc huy déng tét hon

Huy déng thay dién tdng ~3% svck trong Q3/25 (tinh dén hét 20/9), tang trudng
khéng quéa cao do cuing ky ndm ngodi cac nha may ciing duoc huy dong tbt.
Theo Trung tdm Khi twong Thay van Quéc gia, ENSO duy tri pha Trung tinh
trong Q3/25 va kéo dai dén cudi nam véi xac suét cao (55%-90%), lwong mua
toan quéc theo d6 duy tri & mirc ~TB nhiéu ndm, c& biét mdt sé khu vue cé lwong
muwa cao hon nhw Béc Bo va dac biét 1a Trung Bo. Mot sé doanh nghiép cé nha
may tai khu vire nay ky vong dwoc hwéng lgi nhw HDG, REE.

Huy dong dién than Q3/25 tang nhe 6% svck, kha twong dong véi ting trwdng
nhu ciu toan hé théng. T dau ndm gia than nhap khau gidm ~25% svck va
gidm 17% tlr dau nam, nhé d6, gia than tron cap cho cac nha may (GENCO3)
giam theo ~15% svck, hé tro gia ban dién than gidm. Trong thang 7,8 ghi nhan
gia thi trwdng dién FMP rét thap, chi dat ~737d/kWh, cac nha may chd yéu bam
sat Qc dé huy dong. Trong 2025 ghi nhan xu hwéng cai thién bién LN kha rd rét
clia cac nha may nhiét dién, hd tro bdi giao Qc cao tlr ddu nadm, chu ky giao
cling c6 sw cai thién tir tirng thang mét trong ndm ngoai chuyén sang giao theo
3, 6 thang. Chung téi cho rang xu hwéng nay sé duwoc duy tri sang Q3 va Q4/25.

Déi v&i dién khi, huy dong tang 12% svck, chd yéu do cac nha may st dung khi
Bong Nam Bd nhw cum Phi My, Nhon Trach 1&2 dwoc huy dong tich cywc hon
ti nén thap ndm ngoai. Ca Mau 1&2 mét khac ghi nhan huy déng gidm nhe svck.
Twong tw dién than, viéc dwoc giao Qc cao trong bdi canh gia thi trwong dién
thap hé tro dang ké cho bién LN gop cai thién. V& gia khi, ghi nhan xu huéng
gidm nhe ~4% dat trung binh t&r 8.4-9.1USD/mmbtu hé trg’ gia ban dién khi, tuy
nhién day van I& mirc cao so v&i cac ngudn dién con lai.

Huy déng dién NLTT tidng 11% svck, chl yéu do coéng suét tang 1én, co ban
ngudn NLTT van 1a ngudn dién dwoc wu tién huy dong trong hé théng. Bang chu
y, trong Q3/25 tiép tuc xu hwéng tdng cuweng nhap khau dién, mre tdng truwdng
~100% svck, ching téi cho réng dén ti cac dw an mdi bb sung tai Lao.
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Tir Q3/25 tiép tuc thwe thi va hoan thién cac chinh sach quan trong

9T25 ghi nhan nhiéu chinh sach quan trong dwoc ban hanh, thao g& dang ké
cac vwdng mac da tdn tai ctia nganh bao gém QHDS8 Diéu chinh va ké hoach
thwe hién; khung gia cho cac nguén dién; co ché dau thau; DPPA; co ché wu
dai cho phat trién dién ap mai tw san tw tiéu,... Mac du van con nhiéu diém can
cai thién, chung t6i cho rang giai doan t&i ctia nganh sé tap trung vao thuec thi
va hoan thién cac chinh sach. Hién tai, cac doanh nghiép vé co ban cé di co
s& dé trién khai dw an, Q3/25 ghi nhan sy soi dong tré lai cta thj trwong NLTT
khi cac dia phwong bat ddu mé thau quan tam dw an, thu hut dwoc nhéu nha
dau tw tham gia, trong d6, GEG, REE, HDG hién la mét sé doanh nghiép niém
yét ndi bat tich cwc tham gia d4u thau va trién khai cac dw an méi.

DPang chi y, Nghj quyét 70 ctia B6 Chinh Tri ngay 16/09/2025 téng hop lai cac
muc tiéu quan trong ctia nganh dién nhw chuyén dbi nang lwong sach; xay dwng
co ché thi trwérng minh bach va gidm déc quyén. T gier dén cudi ndm va sang
2026, mot sb sw kién co thé dwoc quan tam nhw hwéng x& ly chinh thirc cho
cac dw an NLTT sai pham, tiép tuc hoan thién co ché DPPA, du thdo khung gia
phat dién cho BESS, thi diém co ché gia dién hai thanh phan,...

Dw bao LN rong Q3/2025 cac doanh nghiép nganh dién MBS theo d6i

Dw bao tang trwédng LNST cong ty me

STT Nganh %sv quy
trwérc

Q3/25 %svck 2025 %svck

Nhan xét

LNST cb déng cong ty me dat ~64 ty ddng ttr mirc 16 rong 27 ty déng ndm ngoai. Trong do, san

2 GEG

1 NT2

3 REE

4 HDG

5 QTP

6 POW

7 PC1

Luu y (*): Téng trudng tinh theo gia tri tuyét déi do cac quy trudc 16 rong
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Iwgng ky vong s& duy tri & mc n dinh, tuy nhién gia ban dién gi6 ting manh khi TPD1 dwgc dam
phan gia chinh thirc cao gap doi gia tam nam ngoai, hd tro’ ting doanh thu va bién LN gop. Ap luc
chi phi tai chinh cling giam manh tir nén cao ndm ngoai, doanh nghiép ky vong s& dung ngudn tién
tir cac khoan loi nhuan bét thwong trong 6T dau nam dé mua lai trudrc han mét s6 16 trai phiéu
trong ntra cudi nam nay.

Duw kién Q3/25 san lwgng dat ~750 triéu kWh, tang nhe sv Q3/24 va chi thap hon 3% sv Q2/25. Gia
khi vén neo cao ~9.2USD/mmbtu kéo gia ban cao. Trong Q3 kha ndng cao nha may chi bam sat
Qc @& huy déng do gia thj trueng thap, quan sat thang 7,8 ghi nhan huy déng thuc té thap hon Qc
giao, day tiép tuc la yéu t hé tro bién LN cai thién. Ky vong Q3/25 tiép tuc ghi nhan téng truéng
manh LN rong 173% svck, dat ~120 ty déng.

Tang trwdng LNST cb dong cong ty me Q3/25 ky vong dat ~17% svck, cham lai so véi mire ting
trwdng cao Q2/25. Trong quy 3, nhém thiy dién ghi nhan téng trwdng nhwng khdng qua cao do
mirc huy déng quy 3 ndm ngodi ciing kha tét. Dong lwc tang truwdng chinh chi yéu dén tir ban giao
Thai Binh Light Square, doanh nghiép quyét tam sé& ban giao hét trong ndm nay. Mét khac, mang
nuwéc va co dién lanh kha nang cao ciing sé déng gop tich cire, trong khi tda nha cho thué mai
E.Town 6 co ti 1 I&p day chwa qua tét.

Dy kién LNST cb déng cong ty me Q3/25 chi téng nhe 5% svck. Trong d6, méc du sa&n lugng thay
dién kha néng c6 sw céi thién so véi Q3/24, chung t6i cho réng ap luc 16 ty gia tir khoan vay géc
EUR la hién hiu trong giai doan nay, anh hwéng 1én LN. Trong Q3/25 nhiéu kha ning sé chwa ghi
nhan doanh thu tir ban giao Charm Villa GD3 va tiép tuc trich Iap cho Hdng Phong 4.

Trong Q3/25 thung 1 giai doan thap diém vé huy dong ctia QTP do dai tu mét tb may dinh ky, do
d6 sé co sy sut gidm v& san luong so véi cao diém quy 2 tuy nhién sé kha 6n dinh so véi quy 3
n&m ngodi. Gia ban cé xu hwéng giam nhe svck hé tro' bdi gia than gidm. Chang téi ky vong LNST
¢b dong cong ty me sé di ngang va ting nhe 5% svck, chli yéu hd tro bdi bién LN gdp cai thién,
trong Q3/25 gia thi trwerng dién thap nhiéu kha ning doanh nghiép s& bam sat Qc dé huy dong.

Ky vong san lwong ting ~23% svck hd tro' bdi Viing Ang 1 va thiy dién, san lwong dién khi kha
nang cao gidm nhe svck, chli yéu do Ca Mau 1&2 ghi nhan san lwong giam. Bién LN gop tang
manh tir nén thdp nam ngoai hd tro' béi giao Qc cao trong 6 thang cudi nam. LN thuan tir HDKD
phuc hdi manh mé tuy nhién LNST cla cong ty me ky vong chi di ngang, gidm nhe 6% svck chi
yéu do cuing ky ndm ngoai ghi nhan khoan I4i ti gia I, trong khi Q3/25 c6 &p Iuwc vé 16 ti gia va li
vay tang.

Nhiéu kha nang doanh thu cac mang kinh doanh trong Q3/25 s& n dinh svck, mang xay Iap ky
vong ghi nhan tang trwdng khi dy an cap dién ra Con Bao da dong dién thanh cong trong thang 9.
Western Pacific tiép tuc ban giao va ghi nhan doanh thu tlr cac dw an KCN nhw Yén Phong IIA,
Yén Lénh |& dong luc chinh cho quy nay. Tuy nhién, trong Q3/25, nhiéu kha ning PC1 sé van gép
ap luc vé ty gia trong khi cling ky ndm ngoai ghi nhan I3i ty gia 94 ty, theo do, ky vong LNST cd
doéng cong ty me di ngang va giam nhe 1% svck.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty C6 phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao c&o dwa trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém cong bd song MBS khéng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh ddy du, tinh kip thdi cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong bao cdo nay khéng thé hién quan diém chung clia MBS va c6 thé thay ddi ma khong can thong
bao trwdc. Bao cdo nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi ndo trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cla bat ky ngudi nhan cu thé nao. Bao cao nay va tat ca ndi dung
la s&n phdm s& hiru cia MBS; nguwdi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwdc béng van ban cia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS
Khuyén nghij dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ciia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha ndng sinh I&i dy kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang téng cla
(i) chénh léch phan trdm gitra gia muc tiéu va gia thi trwong tai thoi didm cong bd bao céo, va (ii) ty suét cd tire du kién.
Trr khi dwgc néu rd trong bao cdo, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én
TRUNG LAP Khé n&ng sinh 1&i cGia ¢b phiéu nam trong khodng tir -15% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia ¢b phiéu thdp hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Mua tinh trén co s& vén héa thi treéng gia quyén
TRUNG LAP Céc c6 phiéu trong nganh cé khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén héa thi tredng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc c¢b phiéu trong nganh cé khuyén nghj Ban, tinh trén co s& vén hoa thi trudng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Puwoc thanh 13p tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan doéi (MB) véi tén goi tién than 1a Céng ty CP chirng
khoan Thang Long, Coéng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cdng ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhidu nam phat trién, MBS da tr& thanh mot trong nhirng cdng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc ding trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (HE‘) Chi Minh va Ha Ndi).

Dia chi:

Toa nha MB, 21 Cat Linh, Phwong O Che Diva, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CONG TY CPCK MB

Giam déc Khoéi Nghién clru Trwéng phong
Trén Thi Khanh Hién Nguyén Tién Diing
Vi md & Chién lworc thj trwong Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san
Nghiém Phu Cuwéng Binh Céng Luyén Nguyén Minh Burc
Ngé Quéc Hung Pham Thj Thanh Hwong Lé Hai Thanh
binh Ha Anh Pham Thj Thanh Huyén
V6 Dirc Anh
Cdéng nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Pirc Tung Nguyén Quynh Ly
Mai Duy Anh
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