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DY BAO LOI NHUAN Q2/2025: DUY TRI TANG
TRU’O’NG TRUOC NHIPNG AP LUC BUA VAY

Chung tdi dw b&o loi nhuan toan thi trwéng cé thé ghi nhan mic tang trwdng
14% svck trong Q2/2025 trong béi canh nhirng ap lwc tir bién déng dia chinh
tri va chién tranh thwong mai thué quan hién hiu.

= Trong Quy 2/2025, lgi nhuan nganh ngan hang dw bao tang trwdng 15% svck
hé tro bdi tang trwdng tin dung khd quan va NIM khéng gidm thém. Céac
nganh dat mic ting trwdng LN Quy 2 ndi bat gbm Xay dung (69% svck),
cang bién & van tai bién (66% svck), hang khong (54% svck).

= M6t sb nganh wéc tinh tang trwdng LN giam nhw BDS dan cw (-27% svck) do
hoat d&ng ban giao chwa dién ra sbi néi hay dau khi (-11% svck) do gia dau
trung binh & mtc thap hon so véi cling ky.

Nganh ngan hang dw bao ting trwéng LN kha quan hon so vé&i dau nam

Trong quy 2/2025, tin dung toan hé théng ghi nhan tang tbc manh nhd méi
trwdng lai suat thap duy tri va chinh sach tién té néi 16ng hé tro muc tiéu ting
trwdng GDP 8%. Tinh dén 16/06, tin dung tang 6,99% so véi dau nam, vuot xa
murc 3,75% cung ky 2024. Nhém NHTMCP dan dat ting trwdng, véi cac ngan
hang nhv MSB, EIB, VPB, SHB, CTG tiép tuc duy tri da tang manh tr quy 1.
DPong lwc chinh van 1a nhu cau vay vén tr doanh nghiép trong bbi canh chi phi
vén hép dan. NIM trong Q2 dy bao sé& khdng gidm thém so v&i Q1 khi lai suét
cho vay dwoc giir 6n dinh, trong khi lai suat huy dong c6 thé gidm nhe nho tang
trwdng huy déng tét. Tinh dén gitra thang 6, huy déng tang 5,09% so véi dau
n&m, cao hon nhiéu so v&i mirc 0,92% cuing ky 2024. Diéu nay gitp gidm ap luc
canh tranh 1ai suat va hé trg duy tri bién I4i rong. LNST cac NHTM niém yét dwoc
dw bao tang khoang 14,7% svck trong Q2/2025, cao hon mirc 11,0% cla quy 1.
Nhirng ngan hang c6 trién vong lgi nhuan tich cwe gém VPB, CTG, EIB nho tang
trwdng tin dung va cai thién NIM. Vé chinh séach, Nghi dinh 69/2025/NB-CP cho
phép nang room ngoai I1én 49% tai cac ngan hang nhan chuyén giao bat budc
nhw VPB, MBB, HDB, tao dw dia tdng vén nhung chwa cép thiét do cac ngan
hang nay van c6 CAR cao. Dy thao luat hda Nghi quyét 42 sé gilp nganh xa ly
no hiéu qué hon, dac biét c6 lgi cho cac ngan hang c6 chi phi dy phong cao nhw
CTG, VPB va céac ngan hang quy mdé nhé nhw OCB, MSB, VIB.

Nganh bat déng san KQKD chwa cé nhiéu dét pha

Trong nra dau nam 2025, thi trwdng BDS Ha N&i ghi nhan sy phan hoa rd nét:
phan khic thap tang tang trwdng tich cwc ca vé ngudn cung 1an tiéu thy, trong
khi cao tAng chirng lai do ngudn cung tap trung tai khu Béng. Tai TP.HCM, ngudn
cung can hd Q1/25 gidm 36% svck do cac chd dau tw han ché mé ban méi, du
ty 1& hap thu van cao nh& nhu cau tét. V&i BDS lién thd, ngudn cung tang nhe
nhung ty 1& hap thu chi dat 53% do gia ban duy tri & mic cao. Bwdc sang
Q2/2025, thj trwérng xuét hién nhiéu tin hiéu tich cwe: vén FDI vao linh vec BDS
tang manh, chiém 25,9% téng vén dang ky; khung phap ly dwoc hoan thién va
nhiéu dy an I&n dwoc phé duyét (nhw Aqua City, phan khu C4 Béng Nai, 148
du &n & Ha Noi). Thong tin sap nhap tinh thanh ciing tao ky vong phat trién ha
tang va thuc day BDS. Tuy vay, KQKD quy 2 cla c4c doanh nghiép BDS dan cw
dw bao chwa cé nhiéu dot bién do lwong san phdm ban giao dw kién & muc thap.
Chung toi cho rang trién vong ctia cac doanh nghiép BDS nlra sau 2025 sé tich
cwe hon nho loat dy 4n gbi dau duw kién ban giao trong giai doan nay. Nguyén Tién Diing
dungl.nguyentien@mbs.com.vn

Trwéng phong
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Nganh BBS khu cdng nghiép ch& doi két qua dam phan thwong mai

Theo béo céo tir Cuc Théng ké (Bo Tai chinh), tdng vén dau tw nwéc ngoai (FDI)
dang ky vao Viét Nam 5 thang dau nam dat 18,39 ty USD, tang manh 51,2% so
v&i cling ky ndm trwéc, tuy nhién lwong vén dang ky mai lai giam 13,2%, dat
7,02 ty USD, diéu nay cho thay sw than trong cGa nha dau tw trwéc rdi ro tir
chinh sach thué quan va cac nha dau tw méi dang chd doi két qué dam phan
thwong mai gitra Viét Nam va M§. Trong Q2/25, chiing tdi cho rang loi nhuan
ctia cac doanh nghiép BDS KCN dén tir cAc hop ddng MOU d3 ky trwdc khi My
cong bd chinh sach thué déi rng. Ching téi dw phéng lgi nhuan cia BCM, IDC
va SZC sé di ngang, trong khi d6 lgi nhuan ctia KBC sé tang trwdng 59% svck
nhd hop ddng thué dat véi Goertek dwoc ghi nhan ngay trong quy nay. Ching
ti gitr quan diém than trong vé KQKD cua cac doanh nghiép BBS KCN trong
cac quy toi.

Nganh vat liéu co ban (thép): Thi trweéng ndi dia dan dat tang trweéng

Trong quy 2/2025, san lwong tiéu thu thép ndi dia dw kién tdng manh 22% svck,
dat khodng 7,1 triéu tan, chd yéu nhé gidi ngan dau tw cong va su phuc hdi cta
b4t dong san. Thép xay dwng dwoc dw bao tiéu thu 3,1 triéu tAn (+14% svck),
trong d6 Hoa Phat (HPG) c6 thé tdng san lwong 1én 15% svck. Déi véi HRC,
viéc ap thué chéng ban phéa gia (CBPG) tam thdi 19-28% lam gidm chénh léch
gia gitra thép Trung Qudc va Viét Nam con 50 USD/tan, giap HRC ndi dia tr&
nén canh tranh hon. HPG cho biét ty trong HRC ndi dia trong san xuét tén ma
da ting tlr 15-20% lén 40%. Nh& nha may Dung Quét 2 va hwéng lgi tir chinh
sach thué, san lwong HRC cla HPG trong Q2/25 c6 thé dat 2,2 triéu tAn (+40%
svck). O chiéu ngwoc lai, san lwong xuét khau toan nganh dw bao gidam 20%
svck, con 1,5 triéu tAn do EU va My &p thué CBPG véi thép Viét Nam, gay ap
lwc cho cac doanh nghiép xuét khau. Gia thép néi dia trong quy duy tri 6n dinh
nhd nhu cau cao va chinh sach hd tro. Gia thép xay dwng gan nhw di ngang
svck, tdng nhe 1% so vé&i quy truwdc. Trong khi d6, gia nguyén liéu diu vao nhw
quang va than gidm lan lwot 3% va 4% svck do cung dw tivr Uc va Brazil. Diéu
nay gilp cai thién bién loi nhuan gop cho cac doanh nghiép san xuét nhv HPG
va ton ma nhw HSG (c6 kha ndng hoan nhap dw phong). Nhé gia dau vao giam
va gia ban 6n dinh, bién lgi nhuan toan nganh dwoc ky vong cai thién rd rét trong
quy 2/2025.

Nganh dau khi KQKD phan héa gitra cac phan khiac

Céc doanh nghiép dau khi ghi nhan lgi nhuan cai thién so véi Q1/25, nhwng bién
dong gia diu va nén cao cung ky 2024 sé tao phan héa gitra cac phan khac. O
khu vuc thwong ngudn, PVD ky vong ghi nhan két qua tich cye khi gian PVD VI
tr& lai hoat déng tlr 26/4/2025 tai Malaysia, déng thei khéng con ganh chi phi
bao dwéng nhw Q1. Gia thué ngay cac gian khoan tw nang ciing tang nhe trong
2 thang dau quy. PVD VIII dy kién bat dau hoat dong tai Viét Nam tr Q3/25,
chwa anh huéng KQ quy nay. Trong khi do, PVS tiép tuc trién khai dw an L6 B
va ban giao chan dé dién gi6 Greater Changhua, nhung loi nhuan chd yéu van
dén tir dich vu c&n c cang va tau dau khi. Bién loi nhuan mang M&C cai thién
khong dang ké, va khong con ghi nhan lgi nhuan bat thweng nhw Q1. O khu vuc
trung nguén, GAS dwoc ky vong cai thién so véi Q1 nhé mua khé thic day tiéu
thu dién khi, ddng thoi kha nang hoan nhap dw phong khi khung gia dién méi
duwoc phé duyét. Tuy nhién, gia dau trung binh quy thap hon cung ky khién gia
ban khi gidm, gay ap lwc Ién bién loi nhuan. PVT c6 thé ghi nhan sut gidm nhe
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S0 v&i cling ky do gia cudc van tai dau thd va thanh phdm suy yéu, song duoc
bu d&p mot phan bdi viec NMLD Binh Son khéng bdo dwéng nhw cung ky. O
khu viee ha ngudn, BSR dbi mat véi nén so sanh cao ndm ngoai va crack spread
suy yéu do nhu cau toan cau cham lai, khién lgi nhuan sut gidm svck. Tuy nhién,
cac bién dong dia chinh tri cubi Q2 c6 thé hé tro' crack spread tang tré lai, cai
thién két qua so v&i Q1. PLX huéng loi truc tiép tir gia dau ting trong quy nho
bién kinh doanh xang dau mé réng, nhung KQKD Q2 van c6 thé thap hon cung
ky do nén cao 2024.

Nganh dién diém sang ttr thay dién va khung phéap Iy dang hoan thién

Trong quy 2/2025, tiéu thu dién tang cham, chi dat khoang 1% svck trong thang
4-5, thap hon nhiéu so v&i muc tiéu 11% ca nam. DU céng suét ngudn chi téng
nhe (+1.8%), &p lwc thiéu dién van chua I&n trwéc Q3. EVN da téng gia dién
4.8% trong thang 5, hé tro cai thién tai chinh nganh va thac day huy déng ngudn
dién cling nhw dau tw. Huy déng thay dién tang manh (+35% svck trong 5T25)
do nén thap nam ngoai va mwa Ién tai Trung B6, c6 loi cho doanh nghiép s&
hiru nha may tai day nhu REE, HDG. Ngworc lai, huy déng dién than va khi dw
kién gidm nhe do gia dién thj trwéng gidm manh va nhu cau dién yéu. Gia than
nhap gidm ~14% svck nhwng gia than trén chi gidm nhe, khién bién lgi nhuan
dién than khong cai thién nhiéu. Pién khi tiép tuc gap kho do thiéu khi va gia
LNG cao, nhwng POW, NT2 hwéng loi tir Qc cao va ngudn cung dn dinh. Pién
nang lwong tai tao (NLTT) duy tri &n dinh khi céc rai ro ky thuat giam va huy
dong dwoc wu tién. Chinh sach gia méi cho NLTT ban hanh trong Q2 1a diém
sang, dac biét gia dién gi6 trén bd/ven bién tang lan lwot 17% va 8% sv khung
gia chuyén tiép, di hap dan véi nha dau tw. Tuy nhién, dién mat tréi van con dé
dé&t do khung gia chwa hdp dan hon nhidu. Mét sé doanh nghiép nhw REE, GEG
thé hién quan tdm véi dién mét tréi ndi. DU vay, nganh van ddi mét rdi ro phap
ly ttr cdc dy an NLTT sai pham trong qué khtr.

Nganh tiéu dung ban Ié dw bao KQKD tich cwc, cac chudi ban Ié hién dai

thuan lgi trong viéc mé réng quy mo

Trong 5T25, doanh thu ban 1& va dich vu hang héa ting 7,4% svck (loai trr yéu
t6 gia), cao hon mirc binh quan 2024 va cung ky 2024 (5,4%), phan anh tin hiéu
phuc hdi ré hon cla cau tiéu dung ndi dia. Diéu nay tao diéu kién thuan loi cho
cac chudi ban 1& hang thiét yéu tiép tuc mé réng quy mé. Trong thang 5, chinh
sach bét budc két nbi hoa don dién tlr va bd thué khoan da tac dong dén cac ho
kinh doanh nhé 18, thic ddy minh bach hoa giao dich, gidm canh tranh khéng
lanh manh cho cac chudi ban 1& hién dai. Trong Q2/25, nganh ban 1& hién dai
tiép tuc mé rong manh, véi khoang 620 clra hang méi (+11% so véi dau nam),
d&c biét tai khu vwc mién Trung. Tuy nhién, chi phi m& réng khién tang trwéng
lgi nhuan rong c6 thé cham lai va di ngang svck. Nganh dwoc phdm ghi nhan
tang trwdng phan hoa: Long Chau tiép tuc dan diu véi 155 clra hang méi (+8%),
wéc dat 2.100 nha thubc (+23% svck), duy tri ting trwdng loi nhuan nhd quy mo
va minh bach san phém; An Khang thu hep 16 rong nhe co cAu lai danh muc.
Nganh dién t& tiéu dung (ICT-CE) 6n dinh vé quy mé nhwng doanh thu/ctra hang
tang 13% svck nho gid ban phuc hdi va nhu cau caéi thién nhe. Nguoc lai, nganh
trang strc van khé khan do gia nguyén liéu cao va ciu tiéu thu yéu. Tuy vay,
bién lgi nhuan gdp cai thién gilp lgi nhuan rong dw bao di ngang svck. Dy thao
stra dbi Nghi dinh 24 va cap han ngach nhap khau vang sau 13 ndm la tin hiéu
tich cwc cho PNJ, Doji, htva hen cai thien KQKD trong cac quy t&i néu duoc
chinh thirc thdng qua.
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Nganh cang bién & van tai bién hwéng @i trwde giai doan thué quan méi

Trong Q2/2025, nhin chung toan nganh déu dwoc hwéng loi nhd tinh hinh
thwong mai séi dong do quyét dinh hoan thué quan trong 90 ngay. Téng kim
ngach xuét, nhap khau hang héa Viét Nam 5 thang tang 15,7% yoy, d&c biét kim
ngach xuat khdu hang héa Viét Nam sang thj trieéng My dat ting 28,6% yoy, do
vay san lwong container thdng qua cac cang tai khu vec Ba Rja - Ving Tau
duwoc ky vong sé tdng manh khi tai day ty trong trung binh hang héa xuét khau
sang M{ trong khu vuc 1én t&i 50-55%, hd tro' loi nhuan doanh nghiép cang bién
nhw GMD duy tri da tang. Gia cwdc van tai bién trén thé gidi cé6 murc tang tét
khodng 70.7% so v&i vung day hdi dau thang 4, ngoai ra gia cho thué tau kich
c& 1700-1800 TEUs déu c6 murc tdng khodng 7% qoq va 37% yoy trong Q2/25,
thuc day doanh thu cac doanh nghiép van tai bién nhw HAH tiép tuc tdng manh.

Hinh 1: Xay dwng, cang bién & van tai bién, ban |é, hang khong, ngan hang la cac nganh cé

ty trong Ié&n cac doanh nghiép tang trwéng LN Q2/25 cao hon so véi thi triwong chung
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Ngudn: MBS dy phéng

Hinh 2: Dw bao tang trwéng lei nhuan Q2/2025 va ca 2025 cac nhém nganh
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Ngudn: MBS dy phéng
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Dw béo Igi nhuan rong Q2/2025 cac doanh nghiép MBS theo doi

Nhéan xét

TTTD dén cudi Q2/25 dy béo dat khoang 12% YTD v&i NIM dat khodng 5.9%, di ngang sv quy
trwéc va gidm svek do nén cao nam trwéc. Cho vay nhém KHDN du bao van sé dan dét tin dung
va chd yéu lién quan dén hoat dong thuong mai va xay dung. Cho vay KHCN cha yéu van dén tv
cho vay mua nha trong khi cho vay margin va tin dung tiéu duing van sé cham cho dén khi két qua
dam phan céng bé. Chi phi trich 1ap dw kién dat trén 9k ty, +11.0% svck va +38.2% sv quy truéc
chti yéu dén tir cac khoadn no xu lién quan dén cho vay tiéu ding cé thé bung manh trd lai khi
cac van dé lien quan dén héa don, chéng hang gia bi siét chat hon. LN 6T25 dy kién ting 32.6%
svck nhung chi dat 44% ké hoach rét tich cyc trong ndm 2025.

TTTD cubi Q2/25 du béo ting manh va dat 13% YTD tai cudi quy, mét phan nhd mirc tang rét kha
quan hon 9% YTD trong Q1/25. NIM dwoc dy bao sé nhich nhe Ién mirc 2.5% (Q1/25: 2.3%) chl
yéu nher COF giam xubng 4.1% (Q1/25: 4.3% do huy dong ting manh). Chi phi trich 14p trong
Q2/25 d kién dat khodng 200 ty, twong dwong svck nhung ting 66% so voi quy trwdc do ng' xdu
va ng' nhém 2 van chwa cé dau hiéu gidm. Du LN 6T25 ting rét kha quan nhung chi dat 34% ké

TTTD dén cubi T6/2025 dy kién dat khoang 10% YTD cuing v&i NIM dy béo di ngang & murc
2.6%. Tin dung dy kién s& duoc thic ddy & 2 nhom nganh thwong mai xuét khu va xay dwng do
trong thoi gian 90 ngay dam phan va thiic ddy dau tw cong khi vAn dang kha cham so voi ké
hoach. Chi phi trich lap dwoc dy bao dat khoang 8k ty, di ngang so v&i quy trwdc va tdng nhe

Tin dung cudi Q2/25 dw béo tang 7% YTD, chi tinh riéng trong Q2 thi tin dung téng khoang 4.5%
S0 VG quy truérc, cao gp déi Q1/25 do nén thdp. NIM dw béao s& phuc hdi nhe 1én murc 2.4% so
v&i mirc 2.2% trong Q1/25 nher COF gidm khi NH sé& khong bi qua ap lwc tang huy dong khi da

tang manh trong Q1/25. Chi phi trich 1ap Q2/25 dwoc dy bao dat 450 ty, tang 50% so v&i Q1/25
va tiing 8% svck. LN 6T25 tiép tuc suy gidm 3.3% svck va chi hoan thanh 38% ké hoach ca nam.

TTTD tai cudi Q2/25 dy bao dat khodng 6% chli yéu do murc thap clia Q1/25. Nhém KH chi Iuwc
DN SME dworc duw bao s& chiu &nh huéng manh lién quan dén viéc khai thué va héa don. NIM dw
bao sé tiép tuc gidm xudéng mirc 4.5% trong Q2. Chi phi trich lap dw bao sé& giam nhe xuéng murc
1k ty, twong dwong svck. LN 6725 dw kién dat 50% ké hoach ca nam va tang 30.7% svck.

Tin dung dén cubi Q2/25 dv bao tang 8% YTD cuing v&i NIM di ngang so v&i Q1/25 dat 3.0%. Chi
phi trich lap trong quy dy bao dat khodng 1k ty déng, gidm 8.7% svck. Thu ngoai l&i dy bao ting
kha quan hon chii yéu nhé thu phi cao hon so véi nén thdp ctia ndm trudc. LN 6T25 du bao téng
7.6% svck nhung chi hoan thanh 45% ké hoach.

TTTD dy bao dén cubi Q2/25 dat khoang 9% YTD, chi tinh riéng trong Q2 tin dung sé tang
khoang 4.5% so v&i quy trwéc, twong duong voi Q1/25. NIM sé dw bao gidm khoang 10 diém co
ban xubng 3.6%. Chi phi trich lap dw phong dw bao dat khoang 300 ty, gidm 35% svck nhung
tang 54% so v&i quy trudc do chét lwgng tai san trong 4 quy gan nhét khong c6 déu higu cai
thién khién chi phi trich Iap cho céc khoan ng' dén han gia ting. CIR van dwoc duy tri & mic
50% trong Q2/25. LN 6T25 tang tich cuc 28.5% svck do nén thdp ndm trwdc va chi dat 47% ké

TTTD dén cudi Q2/25 dy kién khoang dat 10% nhé mikc ting an tuong tir Q1/25. NIM du kién
gidm nhe so véi Q1/25 do LPB nd lyc ddy manh tin dung. Ty 1& no xAu duw kién di ngang so v&i
Q1/25. Chi phi dw phong RRTD dw kién dat 390 nghin ty, cao hon so v&i quy trudc. LN 6T25
gidm tbc khi chi dat 15.4% svck va chi dat 46% KH ca nam.

TTTD cudi Q2/25 du kién dat 7.5% YTD, do d&y manh céc géi cho vay mua nha va phan khic
ban 1& tiéu dung. Ty 1& no’ xau dy kién thdp hon so v&i Q1/25, dat khoang 2.1%. NIM dy kién
trong xu huéng phuc hdi do ddy manh tin dung ban 18, dw kién dat 3.55%. Chi phi dw phong dw
kién dat 800 ty déng. LN 6T25 tang 16.0% va du kién dat 48% ké hoach.

TTTD tai cudi Q2/25 du kién dat khoang 8% YTD, tiép tuc d&y manh & phan khic ban 18 va khéi
doanh nghiép SMEs. Ty I& no x4u dy kién vAn cao hon nhe so voi cudi Q1/25 do ty 1& ng nhém 2
cudi Q1/25 & mirc cao. NIM du kién di ngang so vé&i Q1/25 do BID nd Iyc cai thién co ciu cho
vay. LN 6T25 tang 5.5% svck va chi hoan thanh 43% ké hoach.

TTTD cudi Q2/25 dw kién dat 7% YTD, do VCB lién tuc ddy manh cac géi tin dung véi 13i suét wu
dai tir ddu T4/25. NIM c6 thé tiép tuc xu hwdng gidm trong Q2/25. Ty 1é ng' xAu du kién gidm nhe
S0 V&i cudi Q1/25, dat khoang 1%. Chi phi trich lap dw phong du kién dat hon 1,000 ty déng do
khong con khoan hoan nhap dw phong nhw trong Q1/25. LN 6T25 nhich nhe 4.5% svck va dat

DBén cudi Q2/25, tin dung dwoc ky vong sé dat 9% nhinh hon so v&i cuing ky (dat 12.9% cudi
Q2/24) chti yéu nhe cac khodn cho vay mua nha hdi phuc khi cac dy &n I6n dang c6 tinh hinh
mé& ban kha tét. Cho vay BDS ciing sé dwoc duy tri khi cac viwdng méc dan dwoc thao g&. NIM
do d6 ciing s& hdi phuc nhe 1&n mirc 3.8%, nhinh hon so Vi 3.6% trong Q1/25 theo da hdi phuc
clia mang cho vay mua nha. Thu ngoai li vAn chl yéu tap trung vao phi IB va thanh toan thé,...
Chi phi trich 1ap dw bao tang I&n 1.5k ty, gidm 10% svck do nén cao va ting 35.7% so véi quy
trwdc do CLTS van chwa cé dau hidu cai thién rd rét. LN 6725 dw bao giam 0.8% svck va dat

NIM trong Q2/25 du bao tiép tuc gidm nhe xudng 2.9% so v&i mirc 3.0% trong Q1/25. TTTD cubi
Q2/25 dy béo dat khoang 8% YTD, gidm nhe svck chli yéu do mirc thép clia quy truéc. Tin dung
cht yéu dwoc hd tro bdi sw phuc héi ctia cac hoat ddng cho vay XNK, trong khi cho vay KCN thi
van sé chwa thé bl pha do thué quan. Chi phi trich lap du béo dat khoang hon 600 ty ddng, di
ngang so v&i quy trudc. LN 6T25 chi dat 45% ké hoach va giam 1.6% svck, thach thirc kha néng

Dy bao tang trwéng LNST cong ty me
Ma N % sv
STT cp NGah 1 o025 96 svek quy | 2025 9% svck
trwéc
1 VPB Nganhang | 5046 #4 39% # 28%| 20,185 #h 26%
2 EIB Ngan hang 859 M 34% dp 31%| 3,497 H 5%
hoach twong déi tham vong.
3 CTG Ngan hang 7,184 4 33% dp 31%| 28,735 & 13%
svck. LN 6T25 duy kién tang 22.3% svck.
4 OCB Ngan hang 903 A 26% A 27%| 3473 H %
5 HDB Ngan hang 4,094 H 26% 9 -6%| 16,975 dh 28%
6 VIB Ngan hang 2,028 4 20% & 5%| 8,168 #H 13%
7 STB Ngan hang 2,615 fh 20% & -10%| 11,370 & 13%
hoach ca nam.
8 LPB Ngan hang 2,914 4 20% & 15%)| 11,657 df  20%
9 TPB Ngan hang 1,776 @ 17% &) 5%| 7,181 ) 18%
10 BID Ngan hang 6,897 4@ 8% 4 16%| 27,019 4 8%
11 VCB Ngan hang 8,746 71 8% = 1% 36,182 & 7%
45% KH ca nam.
12 TCB Ngan hang 6,402 = 3% @& 6%| 25,064 & 15%
49% ké hoach ca nam.
13 ACB Nganhang | 4,564 = 2% v 24%| 18,305 4 9%
hoan thanh k& hoach ca nam.
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FRT
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BAF
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1460
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195
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2436

300
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455

 292%

N 25%

* 21%

= 0%
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M 201%
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A 53%

M 33%

= -1%

= -5%
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o -6%

= 2%

& -37%

B 4T%
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# 55%
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& 18%
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# 451%
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1,153
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1,165

3,673
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® 111%

* 3%

@ 17%

= 2%

* 128%

# 101%

= 1%

@ 8%

Y -T%

& 13%

@ 6%

2%

# 185%

Q2/25, doanh thu wéc tinh tng 22% svck chi yéu nhd vao sy ting trwdng quy mé clia Long
Chau (+23% svck), doanh thu/CH duy tri & mic 1.3 ty déng/thang. FPT Shop gidm nhe quy md
2% svck va di ngang so v&i Q4/24, do vay khdng con cac chi phi déng 1 Ian ghi nhan trong quy
nay. Ty trong chi phi ban hang va QLDN gidm nhe 0.8d% svck, tong két wéc tinh LN rong tiép da
tang trwdng manh mé 292% svck.

Q2/25, LN rong wérc tinh tang trwdng 21% svek véi dong Iwe chinh tir (1) sw phuc hdi manh mé
ctia TGDD&DMX tir mirc nén gia ban va cau tiéu thu gia tang sau khi lay lai thi phan, (2) An
Khang giam 16 rong sau khi ngirng déng cira hang va tap trung co' ciu danh myc san pham. Tuy
nhién, ching t6i danh gia BHX Q2/25 c6 thé s& cham da tang truéng loi nhuan do day la thoi
diém déy manh clra hang m& méi, dac biét mé rong manh mé tai khu virc mién Trung, wéc tinh
m& méi 120 clra hang trong Q2/25 voi doanh thu trung binh 1.2-1.3 ty déng/ctra hang/thang, tir
d6 doanh thu trung binh/CH/thang wéc tinh dat 1.9 ty ddng/thang.

Q2/25, LN rong wéc tinh ting 21% svek, ghi nhan 108 ty ddng véi dong luc tir (1) doanh thu wéc
tinh tng 17% svck v&i viéc d&y manh mé rong danh muc sén pham thiét bj gia dung, FMCGs, (2)
bién LN gop tang nhe 0.5d% svck khi DGW déy manh m& rong danh muc cac san pham c6 bién
LN gop tét hon dién thoai di dong va may tinh xach tay.

Q2/25, LN rong wéc tinh di ngang svck chli yéu nhé vao sy ting trudng clia mang ban 1@ trang
strc (+13% svck). Chung t6i nhan thdy Q2/25 & thoi diém thich hop dé PNJ bat dau thdm do mé
m&i quy mo ban I& sau khi hoan tat xt ly rdi ro tdn dong ndm 2024 va lugng HTK sén sang cho
viéc ban hang 9 thang cudi nam. PNJ c6 thé sé mé 1-2 ctra hang va nang téng sb cira hang trang
strc [én 430 (+6% svck). Bién LN gop cai thién khoang 3d% svck nho vao s gia tang manh mé
clia ty trong doanh thu trang strc ban I8 (mang kinh doanh c6 bién LN gdp cao nhét tai PNJ).

Téng két, sw mé rong bién LN gop sé bu d&p sw gia téng chi phi ban hang va QLDN, do vay
ching t6i wéc tinh bién LN rong c6 thé dat 6% (+1.5d% svck), gitip LN rong ghi nhan 430 ty déng.

Gia heo trong Q2/25 duy tri & mlrc cao v&i gia trung binh 70,344 (+9% svck) vnd/kg va nguén
cung van chwa hdi phuc I3 ddng luc ting trwéng cho BAF. Chung t6i ky vong dw bao LNST (cla
cong ty me) Q2/25 BAF dat 195 ty déng ting 46% so v&i Q1 nhd san lugng dat khoang 230,000
con (+59% swvck).

LNST (ctia cong ty me) Q2/25 woc tinh dat 438 ty ddng nhé gia heo trong Q2/2025 vén neo &
murc cao voi gia trung binh 70,344 wnd/kg (+9% svck) va ngudn cung van chua dép (ng dG nhu
cau do dich bénh, Gia ngd va Ita mi tiép tuc xu huéng giam trong Q2/25 tao gilp doanh nghiép
giam chi phi dau vao.

Q2/25, LN rong wérc tinh so voi mirc nén cao cling ky nhé vao viéc (1) thuc ddy doanh thu néi
dia sau thoi gian cling cb hé thdng phan phdi trong nwéc, do d6 dw bao doanh thu ndi dia wéc
tinh tang 7% svck, (2) Ty trong CPBH&QLDN/téng doanh thu gidm svck do 1 phan chi phi da
dwoc trich trwdc trong Q1/25, didu nay bu dap cho sy suy giam cla bién LN gop (do gia nguyén
vat liéu leo thang, wéc tinh gia bot sira nguyén kem tang 10% swvck)

Q2/25 PVS tiép tuc thuc hién cac géi thau thudc dy an Lo B, ddng thoi ban giao cac chan dé
dién gi6 thudc Greater Changhua 2b&4 (hoat ddng ban giao nay dién ra t» Q4/24 dén nay). Tuy
nhién, do bién loi nhuan hoat déng M&C dw kién chi cai thién nhe, loi nhuan dy kién van ghi
nhan déng gop Ién tir cac hoat ddng nhw cén cr cang va tau ky thuat dau khi. Q2/25 PVS dy
kién khong con ghi nhan khoan danh gia lai tai san nhw quy 1 trudc do.

KQ Q2/25 dy kién tich cuc khi gian PVD VI quay lai hoat déng tir ngay 26/4/2025 tai Malaysia,
dbéng thoi tuy khdng ghi nhan 1ai dot bién tlr thanh ly tai san nhw Q1/25 nhung ciing khdng con
ghi nhan céac chi phi bao dwdng nhw Q1. Gia thué ngay céac gian khoan tw nang trong 2 thang
dau Q2 ciing tang nhe sv quy trwéc. Cap nhat gian PVD VIII: Dy kién sé lam viéc tai Viét Nam,
bét dau hoat déng tir Q3/25.

Loi nhuan Q2/25 ky vong tich cuc so v&i quy trwdce khi: (1) Q2 1a thei diém tiéu thyu dién khi cao
diém do budc vao mua khé, (2) Ky vong hoan nhap céc khoadn du phong da trich trong n&m 2024
khi Bo Cong thuong phé duyét khung gia dién mai. Tuy nhién, KQKD c6 thé bj anh hudng bdi
viéc nén gia dau thap hon svck dan dén gia ban khi thap hon.

KQKD ky vong giam nhe svck do nén gia cudc van tai dau thd va dau thanh phdm déu thép hon.
Nhu cau dau thé thdp hon trén toan cu ciing c6 thé anh hwéng t6i ty 18 huy dong va thoi gian
hoat déng clia céc tau hién c6, tuy nhién dwoc bu dap béng viéc NMLD Binh Son khong bao
dwdng nhw cung ky nam truwéc.

Dién bién gia dau theo xu hwéng ting trong Q2/25 do cac xung dot dia chinh trj trén thé gici co
thé khién két qua hoat dong kinh doanh xing dau clia PLX cai thién manh so v&i quy trudc. Tuy
nhién KQKD Q2 vén c6 thé gidm svck do mirc nén cao clia cung ky 2024.

Két qua du kién thdp hon so v&i mirc nén cao clia cling ky ndm ngoai do nén gia du va crack
spread déu thap hon, do anh hudng tir chénh léch cung - ciu thé gidi (nhu cu thé gidi khdng
qua manh). Trong nira cudi thang 6, tac dong tir cac xung ddt dia chinh tri trén thé gici cé thé
gay lo ngai v& ngudn cung va c6 thé kéo theo crack spread ting, ky vong khién KQKD trong Q2
cai thién so v&i quy trudc.
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STT cp NGAN | o5 06 svck quy| 2025 9% svck Nhan xét
trwéc
Khu céng Chung t6i dw phéng KBC ban giao 36 ha dat tai KCN Nam Son - Hap Linh cho Goertek. Dy an
27 KBC nghiép € ) BEb L)k ED () e NOXH Nénh tiép tuc déng gép chinh vao doanh thu BDS clia KBC voi bién LNG thap 12%.
Khu céng Nh¢ gid ban cao su trung binh trong Q2/25 cao hon cung ky nam trwéc ching téi dw phong bién
28 PHR nghiép IS @ 13% ¥ -23%| 510 & 11% LNG tang 7 diém %, qua d6 doanh thu gidm 4% svck nhung LN rong ting 13% svck.
29 IDC Eg:igSng 465 7 8% A 36%| 1717 9 -14% ggrt:gg t6i dw phong cong ty ban giao dat cho Hyosung tai KCN Phu My |1, gia tri khoang 900 ty
Khu cong Chﬂpg t6i dw phong SZC ban giao 12 ha dat cho Tén Vina One, doanh thu ghi phan khoang 300
30 SzC nghiép 107 = 4% &) -16%| 346 & 15%|ty dong. Tinh hinh thi trwd'ng BBS khéng kha quan, ching t6i dw phéng SZC tiép tuc khéng ghi
¥ nhan doanh thu tir kinh doanh BDS tai KDC Hiru Phuéc trong Q2/25.
Khu cong Q2/25, chiing t6i dw phéng BCM ban giao dét tai KCN Bau Béng va Bau Bang m& réng nho do
31 BCM nghiép 270 = -1% Wb -25%]| 1,679 W -23%|doanh thu tdng 9% svck. Loi nhyén tlr cong ty lién doanh, lién két gidm 44% svck do cuing ky nam
¥ trwdc ghi nhan lgi nhuan doét bién tr VSIP
Khu céng - Dua trén céng bd cia BLD, LNTT 6T25 dat 43% ké hoach nam, chiing t6i wéc tinh LN rong
32 GVR nghiép 686 W -16% @ -42%| 4132 D 4%|0pon giam khoang 16% svck.
Q2/25, hoat dong ban giao khong c6 nhiéu khdi séc so v&i quy trwée khi tiép tuc ban giao sb it
san pham tai Gem Sky World. Tuy nhién, dw an trong diém The Privé (Gem Riverside) da dwoc
33 DXG BBSdancw| 65 A 97% M 35%| 286 & 13%|khdi dong trong T5/2025 va ghi nhan booking tich cwc (3320 booking tinh dén ngay 16/6). Dw
kién dy an sé tiép tuc hoan thién phan méng va m& ban trong Q3/25. Dy phéng 6T25, DXG hoan
thanh 30.7% ké hoach Igi nhuan ca nam 2025.
Du kién lgi nhuan quy 2 ctia PDR tiép tuc dén tir ban giao cac san pham thudc dy an Bc Ha
Thanh, t&ng manh tlr mirc nén thap cla cung ky. Bang chu y, trong Q2/25, PDR d nhan gidy
34 PDR BDSdancw| 90 A 81% A 78%| 722 A 366%|ching nhan quyén si dung d4t cho dw an Thuan An 1, la budc tién gan t6i viéc mé ban trong
thoi gian t6i. Chung i cho rang Thuan An 1 c6 thé bat dau déng gop vao KQKD clia PDR vao
nam 2026. Dy phéng 6T25, PDR hoan thanh 19.4% ké hoach Igi nhuan ca ndm 2025.
Q2/25, NLG tiép tuc ban giao sb it san pham con lai tai dw &n Akari giai doan 2, cac san pham
d4t nén tai dw an Nam Long Can Tho, va cac san pham thap tang thudc dw an Southgate tai Long
An. Dang chu y chi trong thang 4/2025, doanh sb ban hang ctia NLG tai dw an Southgate dat hon
35 NLG BBSdancw| 144 = -1% M 33%| 543 5  6%|1.9 nghin ty déng, dén tir 59 c&n biét thy tai cac phan khu The Aqua va Park Village. Chung toi
cho réng V@i tinh hinh presale tich cwe, NLG c6 kha nang cao dat dwoc ké hoach lgi nhuan dat
ra trong DHCD 2025 (muyc tiéu LNST 701 ty VNB). Dy phong 6T25, NLG hoan thanh 35.9% ké
hoach lgi nhuan ca nam 2025.
Q2/25, chuiing t6i ky vong LN rong dat 7.8 nghin ty déng nhd* mé ban Wonder City va ghi nhan t
36 VHM BBSdancw| 7,850 W -27% #h 192%| 39,023 A 23%|ban tai Royal Island, OCP 2&3. LN rong giam 27% svck do cung ky nam truéc ghi nhan Ion tai
Royal Island. Dy phéng 6725, VHM hoan thanh 25% ké hoach Igi nhuan ca nam 2025.
Trong Q2/25, két qua kinh doanh ctia KDH du kién khong cé nhiéu dét bién so voi quy trudc khi
37 KDH BBSdancw| 115 W -50% < -6%| 980 4 21% hogt d(f)r}g mfi’ béin va ban giao 2 dl_:l’ an Claritaj va Eme:ia crju’a‘diérl ra‘dl]ng v(yi tién fic‘_) |§y vongx.
Loi nhuéan cua céng ty trong quy nay dwoc ky vong van chu yéu dén tir hoat déng ban giao phan
con lai ctia The Privia. Dw phéng 6T25, KDH hoan thanh 23.7% ké hoach Igi nhuan ca nam 2025.
Vat lidu co Q2/25:’ LN rong tang trudng 19% svck véi dong lwc dén tr sxén lwgng tang 15% svck v&i déng
38 HPG bén ) 3,900 & 19% & 16%| 17,765 A 48%|gop dén tr DQ2. Bén canh dod, bién LN gdp céi thién 0.4 diem % svck ph(‘y gia NVL ha nhiét.
Theo do, LN 6 thang ciia DN wéc tang 17% svck va hoan thanh 48% ké hoach LN cua DN.
Vat iy co LN rong téng trq’c’mg 6% svck trong bdi canh san lwgng tang trwéng va bién LN gop duy tri én
39 BMP be’;n i 298 & 6% = 4%| 1,150 &) 16%|dinh nf)d nhu cau thi trvdng tich cyc. Theo d6, sau 6T lgi nhuan tang 24% svck va hoan thanh
55% ké hoach nam.
Vat liéu co LN répg tdng nhe svck nhd tac ddng tich cyc t6i tlr thj trdng ndi dia khi sén lwong téng truwdng
40 HSG bén j 280 = 3% M 37%| 800 A 40%|dw kien 5% svpk. Theo d6, sau 9T ctia nam tai chinh 2025, LNST wéc gidm 6% svck va hoan
thanh 131% ké hoach nam.
Vat lidu co Q2/25: LN rong suy giém SO V&1 nén cao nam 2024 do céc thj truerng XK nhw EU va My ap thué,
41 NKG bén j 150 W -32% dp 131%| 560 Ah  24%|san lwgng tiéu thy du’ kién gidam khoang 20%. Theo d6, LN 6 tha'ng'cﬁa’DN wéc gidm 41% svek
va hoan thanh 48% ké hoach nam.svck do tac dong tiéu cwe tir xuat khau.
Q2/25: LN rong téng trwéng 98% so v&i nén thdp nam 2024 nhd ban giao cac dw &n thanh phan
42 VCG Xay dung 230 fp 135% Ah 80%| 1,126 Mh 22%|thudc cao téc Béc - Nam va 1 phan dw an TTTM Cho Mo. Sau 6T/25, LNST gidm 36% svck va dat
30% ké hoach nam.
LN rong ting trudng dén tir mang kinh doanh BOT téing trudng 20% svck nhd' lwu lugng xe téng
43 HHV Xay dung 120 A 28% & -18%| 548 A 29%|manh trén 15% svck. Trong khi d6 mang xay dwng n dinh véi cac du an thudc cao tbc Bac -
Nam nhw Quang Ngai - Hoai Nhon. 6T/25, LNST ting 26% va hoan thanh 48% ké hoach nam.
LNST (cta cong ty me) Q2/25 ctia PTB ky vong duy tri tang trwdng 14.1% yoy, 11.5% qoq, thuc
LR day bdi tang trwdng san lwgng san phdm gb va da xuét khdu khi: (1) Sé lwgng don dat hang tang
44 PTB Xuatkhau 126 & 4% @ 12% 421 I 1% manh nhé quyét dinh hoan ap thué 90 ngay ciia My, (2) hd tro' bdi yéu té mua w khi thang 5
thwong 1a thoi diém cac nha ban 18 tai My nhap hang chun bi cho mua I& hdi vao cudi nam.
LNST (cta cong ty me) ctia DGC sé tang 4% yoy va tang 11.5 % qoq trong Q2/25, do: (1) Gia P4
tuy c6 diéu chinh nhe 3% gqoq nhung Van gil» mirc tang 6% yoy nhé nhu cau ban dan cai thién,
Hoéa chat/ - (2) Ky vong DGC sé tiép tuc git» 100% WPA dé san xuét phan bon DAP/MAP khi gia DAP thé
45 bec Phan bén 8% B 4% P 1% 3380 P 13% gidi tiép tuc tang manh khodng 10% qoq, do d6 duy tri da tang doanh thu s&n phdm DAP/MAP
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trong Q2/25 va (3) Ky vong DGC cai thién hiéu suat nha may Con Ién 3,000 tan/thang (so v&i
1,000 tan/thang trong Q1/25), gitip doanh thu mang Cdn ting trwéng tich hon so véi Q1.
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LNST clia cb déng cong ty me Q2/25 duw kién ting truwdng 33% svck, hd tro bdi 1) San lwong thiy
dién tdng manh do thoi tiét thuan loi tai mién Trung; 2) Dién gi6é ghi nhan san lwong céi thién do loai
b diéu khoan cét gidam cong suét. Bu dap cho doanh thu BDS giam do HDG chwa mé ban Charm
Villa GD 3 va doanh nghiép tiép tuc trich lap ~30-40 ty gidm gia ban DMT Héng Phong 4. Theo do,
LN 6T25 dy kién gidm 8% svck, hoan thanh 25% ké hoach LNST 2025, chuing t6i cho réing mtrc LN
van phu hop dw phéng do

6T cudi nam sé& cé doanh thu bd sung tr mé ban Charm Villa GD3 va Q4 thuéng la giai doan cao
didm cla thay dién HDG.

LNST clia cb dong cong ty me Q2/25 du kién tang 32% svck véi cac dong lwc: 1) Thay dién phuc
hdi manh mé t&r nén thép; 2) Tiép tuc ban giao dw an BDS va tda nha van phong cho thué mai; 3)
Doanh nghiép ky vong sé& hoan tat chuy&n nhwong phan chung cw clia The Light Square trong
Q2/25. Theo d6, ky vong LN 6T25 tang 47% svck, hoan thanh 48% ké hoach LNST 2025 cua doanh
nghiép.

LNST clia cb déng cong ty me Q2/25 duw kién tidng 11% svck. San lwong dién du kién tang nhe 4%

svck hd tro bdi nhom dién than va thay dién, bu dép san lwong gidm nhém dién khi. Bién LN gdp ky
vong sé& cai thién tir nén thap nhd san lwgng Qc giao trong 2025 cai thién. Trong Q2/25, hau hét cac
nha may huy déng theo Qc cao va ty trong huy dong trén thi trudng dién (Qm) kha thap, diéu nay la

°|c6 loi trong béi canh gia thi tredng dién giam 22% svck trong T4, T5. Dy kién LNST 6T25 ting 50%

svck, hoan thanh 225% ké hoach nam. Diéu nay dén tir ap lwc 16 rong khi Nhon trach 384 di vao
hoat dong tir Q3/25, tuy nhién, day van la mirc dwoc danh gia kha than trong va doanh nghiép cé
lich st dat ké& hoach thdp hon nhiéu so véi LN thyc té.

LNST clia cb doéng cong ty me Q2/25 dw kién gidm nhe 2% svck trong béi canh san lwgng gidm 15%
svck do nhu ciu dién thap hon duw kién va gia khi neo cao ~9.4USD/mmbtu. Tuy nhién, chung téi ky
vong bién LN gop sé cai thién tir nén thap hé tro bdi san lwong giao Qc cao hon. Trong T4, T5
doanh nghiép déu khong duwoc huy dong hét Qc ké hoach, theo d6 ky vong NT2 cé thé ghi nhan
phan doanh thu bu Qc. Theo d6, LN 6T25 dy kién dat 157 ty tlr mirc 16 rong 38 ty ddng Q2/24, hoan
thanh 56% ké& hoach ca nam ctia doanh nghiép.

LNST clia cb déng cong ty me Q2/25 du kién gidm nhe svck véi ky vong san lwgng di ngang. Bién
LN gép du kién giam, chi yéu do gia thi trwéng dién gidm manh 22% svck, bu dap lai mét phan nhe
ty 1é san lwgng Qc trong nam tang Ién 80% so v&i nam ngodi la 70%. Theo do6 LNST 6T25 gidm
12.5% svck, hoan thanh 73% ké hoach 2025. Chung t6i lwu y QTP ¢6 lich st dat ké hoach kha than
trong khi LNST thwe té cac nam trudc co xu hwéng hoan thanh ~130-140% ké& hoach nam.

LNST clia cb dong cong ty me Q2/25 ky vong gidm 11% svck chi yéu do 1) LN méng xay 1&p va san
xuét cot sét du kién gidm t&r nén cao ndm ngoai nhér dw an dwéng day 500kV Mach 3; 2) Ap luc 16 ty
gia trong ky van I&n. Mat khac, LN mang dién dy kién &n dinh, di ngang svck, va LN tir mang Niken
dw kién téng truéng tir mire nén bién thdp Q2 ndm ngoai. Theo d6, LNST 6T25 dy kién di ngang
svck, va hoan thanh 38% ké hoach nam. Day van la mirc phi hop du phéng do doanh nghiép dw
kién ban giao dy an BDS Thap Vang trong 6T cudi ndm, day ciing la giai doan téng téc clia cac hop
doéng xay 1&p I&n.

LNST (cta cong ty me) Q2/25 duy tri téng trwdng 122% yoy, 6.4% qoq nho: (1) Gia cwdc van
chuyén tuyén ndi A phuc hdi khodng 16.7% so v&i day dau T4/25 va gia cho thué tau thé giéi kich c&
1,700-1,800 TEU tang 7.8% qoq va 37%yoy nh& nhu cu van chuyén gia tang trong 90 ngay hoan
thué va cang théng Trung Déng gia tang trong T6/25, (2) Déng gép doanh thu ti cho thué 3 tau méi
(HaiAn Opus, HaiAn Gama trong 2024 va HaiAn Zeta trong T2/2025), trong d6 ky vong HAH da ky
m&i 4 hop dong thué tau trong Q2/25 véi gia cho thué tét hon trong Q2/2025.

LNST (cla cong ty me) clia GMD trong Q2/25 sé tiép tuc tang 33% yoy va 9% qog, hé tro' bdi: (1)
Doanh thu cang tiép tuc tdng manh khi san lwgng théng qua cang Nam Dinh Vi va céc cang phia
Nam (Tr» Gemalink) tang tét nhé» quyét dinh hoan thué quan 90 ngay, (2) Doanh thu tir cong ty
LD,LK duy tri mtrc tang manh khi san lwong thong qua cang Gemalink ky vong tiép tuc gia ting (dw
kién tang khoang 24% yoy) khi thang 5 thuwong la thdi diém cac nha ban Ié My d&t hang cho mua 1&
cudi nam, va (3) Gia cudc van chuyén téing manh 70.6% so v&i day thang 4, gitip doanh thu logistic
clia GMD tiép tuc phuc hdi tich cuc.

Téng lwong khach dy bao ting 10% svck, gia nhién liéu bay wéc giam 8% svck.

Téng lwgng khach dy bao ting 12% svck, gia nhién liéu bay wéc gidam 8% svck, dy kién khéng co
thu nhap bét thwéng trong quy 2 nay.

Téng lwong khach Q2/25 dy kién tang 15% svck, trong d6 khach qudc té tang 17% svck, khach noi
dia tdng 14% svck. Ddng Yén Nhat tang gia cé thé khién ACV ghi nhan 15 ty gia khoang 500 ty trong
Quy 2 nay trong khi cung ky ndm ngoai ACV ghi nhan lai ty gia 434 ty, day la nguyén nhan chinh
khién LN rong Q2 nay wéc gidam 14% svck.

LNST clia cb déng cong ty me Q2/25 du kién chi tang 19% svck, thdp hon ké hoach 1a 21% svck
chtl yéu do téng trwdng doanh thu va backlog mang CNTT déc biét & thj truong My va APAC cham
lai dang ké. Mang Vién Théng va Gido Duc dw kién cé sy cai thién trong tang trudng, tuy nhién chwa
da bu ddp cho ting trwdng cham lai ctia nhém céng nghé. Theo d6, dw kién LNST 6T25 tang 18%
svck, hoan thanh 45% dw phong c& nam.

LNST clia cb dong cong ty me Q2/25 dy kién tang 7% svck, mirc téng trwdng cai thién so véi
Q1/25, hé tro béi téng trwdng doanh thu mang xay I&p va cho thué ha tang cai thién, trong khi mang
van hanh duy tri mdc ting trudng khiém tén. Theo d6, LNST 6T25 téing 6% svck, hoan thanh 46%
ké hoach ca nam.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty Cd phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém cong bd song MBS khong chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip théi cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khéng thé hién quan diém chung clia MBS va c6 thé thay ddi ma khéng can théng
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cta b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o céo nay va tat ca ndi dung
la s&n phadm sé& hivu clia MBS; nguwdi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng c6 sy déng y trwdc béng van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS
Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ciia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha nang sinh 16 du kién cda ¢ phiéu, dwoc tinh bang tdng cta
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj tredng tai thdi diém cong bd béo céo, va (i) ty suat cd tire dw kién.
Trir khi dwoe néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj diu tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu tr 15% tré én

TRUNG LAP Kha nang sinh 16i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUANCAc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co sé vén héa thi trwéng gia quyén
TRUNG LAPCéc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Nam git, tinh trén co' s& vén hoa thi truéng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co sé& vén héa thj trwdng gia quyén

CONG TY cO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Puwoc thanh 13p tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB) véi tén goi tién than 1a Coéng ty CP ching
khoan Thang Long, Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhiéu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng cong ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Nai).

Pia chi:

Tda nha MB, 21 Cét Linh, Déng Pa, Ha Nbi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CONG TY CPCK MB

Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong

Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing

Vi md & Chién lworc thi trwong Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san

Nghiém Phu Cwong Binh Céng Luyén Nguyén Minh Birc

Ngd Quéc Hung Pham Thj Thanh Huwong Lé Hai Thanh

Dinh Ha Anh Pham Thj Thanh Huyén

V6 Ddc Anh
Céng nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Buc Tung Nguyén Quynh Ly
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