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Ngan hang: dw bao tang trwéng loi nhuéan
Q2/25 kha quan hon so v&i quy dau nam
= L@inhuan cta cac NHNY theo ddi trong Q2/25 dy bao tang kha quan hon so
v6i Q1/25 hé tro béi TTTD tiép tuc kha quan va NIM khéng giam thém.
= TTTD van chl yéu dwoc dan dat bai tin dung KHDN nhé méi trwong 131 suét
thap van dwoc duy tri. Tuy nhién, diéu nay khién NIM khé téng so v&i Q1/25.
= Do chat lwgng tai san van chwa cho thiy xu huéng cai thién rd rét khi no' xau
va ng nhém 2 toan nganh bat tang tai cudi Q1/25, chi phi trich lap dw phong
trong Q2/25 dy bao sé tang khodng 10% svck.

Tin dung ting t6c trong Q2/25 nh& méi trwdrng lai suat thap dwoc duy tri
Tin dung toan hé thdng bat dau tdng manh tlr thang 02/2025 nhé tam ly tich cuc
hé tro' b&i muc tiéu ting trwdng GDP 8% cung v&i nhivng chi tiéu chinh séch tién
té dwoc ndi thém. Tinh dén 16/06/2025 tin dung da ting 6.99% so v&i dau nam,
cao hon so v&i mire 3.75% cung ky nam ngoai. Theo quan sat clia ching toi, tin
dung cac NHTM niém yét (NHNY) khéng cé nhiéu sw bién dong so véi quy truée.
Nhém NHTMCP c6 mirc téng tét hon so véi nhém NHTM quéc doanh. Nhirng
ngan hang cé mirc ting tin dung tét trong quy dau nd&m nhw MSB, EIB, VPB,
SHB, CTG van tiép tuc da tang tét trong Q2/25. Méi trwérng |4i suét thap tap trung
vao nhém KHDN van tiép tuc 1a dong lwc chinh cua tin dung trong Q2/25.
Chung t6i cho rang NIM sé& khéng giam thém trong Q2/25 so vé&i Q1/25
NIM dy bao sé& khéng gidm thém trong Q2/25 so v&i Q1/25 véi ky vong i suét
cho vay sé khong giam thém trong khi l4i suét huy déng cé thé giam nhe nhe
tang trwdng huy dong cai thién trong 6T25. Tinh dén gitra thang 06/2025, ting
trwéng huy dong dat 5.09% so v&i dau nam, vwot xa con 6 0.92% cung ky ndm
trwdc du 1ai suét khong tang qua nhiéu, didu nay cé thé gidm ap lwc huy dong
clia cac bank trong nra cudi ndm. Quan sat cla ching téi cho thay NIM trong
Q1/25 gidam manh chd yéu do ty suét sinh lgi tai san (TSSL) gidm manh trong
khi chi phi vén (COF) ctia cac NHNY van duy tri twong dwong so véi 2024.
Nhin chung LNST ctia cac NHTM niém yét sé kha quan hon trong Q2/25
Chung t6i dy bao LNST cac NHNY theo dbi sé tang khoang 14.7% svck trong
Q2/25, kha quan hon so véi mire chi 11.0% trong Q1/25. Nhirng ngan hang
dwoc dy bdo cé mire ting tét nhw VPB, CTG, EIB duwgc du bao cé tin dung tang
kha quan hon so vé&i toan nganh va NIM ciing sé it gidm hon so v&i nén thaap
cla nam ngoai (VPB, EIB).
Nhirng quy dinh m&i tdc ddng dén nganh Ngan hang
= Nghi dinh 69/2025/ND-CP so v&i quy dinh cii (Nghi dinh 01/2014/ND-CP): Thay
ddi I&n nhéat lién quan dén viéc nang ty 1é s& hiru tdi da clia nha dau tw nuéc
ngoai (NDTNN) 1&n 49% tai cac NHTM nhan chuyén giao bat budc (truéc dé 30%)
bao gdbm VPB, MBB va HDB. biéu nay gitp cac NHTMCP nay c6 thém dw dia khi
can gia tdng d6 day vén. Tuy nhién, ching tdi cho rang cac ngan hang néu trén
chwa thyc sy cap thiét trong viéc str dung room ngoai ting thém nay. VPB sau
khi cé dbi tac chién lwoc 18 SMBC da tang CAR 1én mic hon 14% tai cubi Q1/25,
dirng tht 2 toan nganh. MBB va HDB hién van dang khéa room ngoai dwdi mire
30% lan lwot 1a 23.2% va 17.5%.
= Luat hda Nghi quyét 42/2017/NQ-CP: Nhirng diém thay déi quan trong trong dw
thao lién quan dén viéc chi dong thu gitr TSPB gitp cac ngan hang (i) gidm bt
ap lyc trich 1ap dy phong va chi phi x ly ng; (ii) minh bach héa va giam tha tuc Analyst
trong viéc mua ban, x& ly ng; (iii) ndng cao y thirc trd ng cla ngwdi di vay gilp Dinh Cong Luyen
cai thién chét lvong tai san toan hé thong trong dai han. Chung t6i cho rang nhitng uyen.dinhcong@mbs.com.vn
ngan hang I&n co chi phi trich 1ap I&n nhw CTG, VPB va nhirng ngan hang co6 quy
mé nhd nhw OCB, MSB, VIB sé& dwgc hudng lgi nhiéu hon nhém con lai néu dw
thao nay dwgc thong qua.

Pham Thanh Huong

Huong.phamthanh@mbs.com.vn
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Chung t6i wéc tinh ting trwéng tin dung (TTTD) ctia NH c6 thé dat
khoang 12% dén cubi Q2/25, NIM wéc khoang 5.9%, di ngang sv
quy trwdc va gidm svek do nén cao nam trwdc. Cho vay nhém KHDN
dw bdo van sé dan dét tin dung va cha yéu lién quan dén hoat déng
thwong mai va xay dwng. Cho vay KHCN chd yéu van dén tir cho
vay mua nha trong khi cho vay margin va tin dung tiéu dung van sé
cham cho dén khi két qua dam phan céng bé. Chi phi trich 1ap dw
kién dat trén 9k ty, +11. .0% svck va +38.2% sv quy truoc chu yeu
dén tir cac khoan no x4u lién quan dén cho vay tiéu dung cé thé
bung manh tré lai khi cac van d& lién quan dén héa don, chéng hang
gia bi siét chat hon. LN 6T25 dw kién ting 32.6% svck nhung chi dat
44% ké hoach réat tich cuwc trong ndm 2025.

TTTD dw bdo dén cudi Q2/25 dat khoang 9% YTD, chi tinh riéng
trong Q2 tin dung sé tang khoang 4.5% so v&i quy trwdc, twong
duwong véi Q1/25. NIM sé dw bao gidm khoang 10 diém co ban
xubng 3.6%. Chi phi trich 1ap dw phong dw bao dat khoang 300 ty,
gidm 35% svck nhuwng ting 54% so véi quy trwde do chét lwong tai
san trong 4 quy gan nhat khdng c6 d&u hiéu cai thién khién chi phi
trich 1ap cho cac khoan ng’ dén han gia tang. CIR van dwoc duy tri
& mirc 50% trong Q2/25. LN 6T25 téng tich cwc 28.5% svck do nén
thdp nam trwdc va chi dat 47% ké hoach c& nam.

TTTD dén cubi T6/2025 dy kién dat khoang 10% YTD cung v&i NIM
dw bao di ngang & mirc 2.6%. Tin dung dw kién sé& dwoc thic day
& 2 nhém nganh thwong mai xuat khau va xay dwng do trong thoi
gian 90 ngay dam phan va thic diy dau tw cong khi van dang kha
cham so v&i ké hoach. Chi phi trich 1ap dwoc dw bao dat khoang 8
nghin ty, di ngang so v&i quy truwdc va tdng nhe svck. LN 6T25 dw
kién tdng 22.3% svck.

TTTD tai cubi Q2/25 dy bao dat khodng 6% chi yéu do mirc thap
cta Q1/25. Nhém KH chd lwc DN SME dwoc dw bao sé chiu anh
hwéng manh lién quan dén viéc khai thué va héa don. NIM dy bao
sé tiép tuc giam xudng murc 4.5% trong Q2. Chi phi trich Iap dw bao
s& gidam nhe xuéng mirc 1k ty, twong dwong svck. LN 6T25 duw kién
dat 50% ké& hoach ca nam va ting 30.7% svck.

TTTD cubi Q2/25 dw bao tang manh va dat 13% YTD tai cubi quy,
mot phan nhd mirc ting rat kha quan hon 9% YTD trong Q1/25.
NIM dwogc dy bao sé nhich nhe I1én mirc 2.5% (Q1/25: 2.3%) chu
yéu nh& COF giam xudng 4.1% (Q1/25: 4.3% do huy dong ting
manh). Chi phi trich lap trong Q2/25 dy kién dat khoang 200 ty,
twong dwong svck nhuwng ting 66% so véi quy tredc do no x4u va
no nhdm 2 van chwa cé du hiéu gidm. Du LN 6T25 ting rat kha
quan nhung chi dat 34% ké hoach twong déi tham vong.

NIM trong Q2/25 du bao tiép tuc gidm nhe xudng 2.9% so v&i mic
3.0% trong Q1/25. TTTD cudi Q2/25 dy bao dat khoang 8% YTD,
giam nhe svck cht yéu do mirc thap cltia quy trwéc. Tin dung chi
yéu duwoc hd tro béi sw phuc hdi clia cac hoat déng cho vay XNK,
trong khi cho vay KCN thi van sé& chwa thé but pha do thué quan.
Chi phi trich l1ap dw bao dat khoang hon 600 ty déng, di ngang so
v6i quy trwée. LN 6T25 chi dat 45% ké hoach va giam 1.6% svck,
thach thirc kha nang hoan thanh ké& hoach ca nam.

TTTD tai cubi Q2/25 dy kién dat khoang 8% YTD, tiép tuc day manh
& phan khuc ban I8 va khdi doanh nghiép SMEs. Ty I&é no x4u dw
kién van cao hon nhe so vé&i cubi Q1/25 do ty 1& ng nhém 2 cudi
Q1/25 & mirc cao. NIM dw kién di ngang so v&i Q1/25 do BID nd luc
cai thién co cAu cho vay. LN 6T25 ting 5.5% svck va chi hoan thanh
43% ké hoach.

TTTD dén cubi Q2/25 du kién khoang dat 10% nho mirc tang an
twong tr Q1/25. NIM dy kién gidm nhe so v&i Q1/25 do LPB no lyc
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day manh tin dung. Ty 1& no x4u dw kién di ngang so v&i Q1/25. Chi
phi dw phong RRTD duy kién dat 390 nghin ty, cao hon so véi quy
trwde. LN 6T25 gidm tdc khi chi dat 15.4% svck va chi dat 46% KH
ca nam.

TTTD cudi Q2/25 dy kién dat 7% YTD, do VCB lién tuc ddy manh
cac gdi tin dung vaéi 13i suat wu dai tlr ddu T4/25. NIM c6 thé tiép tuc
xu hwéng gidm trong Q2/25. Ty |1& no xAu dw kién gidm nhe so véi
cudi Q1/25, dat khoang 1%. Chi phi trich lap dw phong dw kién dat
hon 1,000 ty ddng do khéng con khodn hoan nhap dw phong nhw
trong Q1/25. LN 6T25 nhich nhe 4.5% svck va dat 45% KH ca nam.

Tin dung cubi Q2/25 dy bao tang 7% YTD, chi tinh riéng trong Q2
thi tin dung tang khodng 4.5% so véi quy truwdc, cao gap doi Q1/25
do nén thap. NIM dy b&o sé& phuc hdi nhe 1&n mirc 2.4% so véi mire
2.2% trong Q1/25 nh& COF gidam khi NH sé khong bi qua ap lwc
tang huy dong khi da tang manh trong Q1/25. Chi phi trich 1ap Q2/25
dwoc dy bao dat 450 ty, tdng 50% so v&i Q1/25 va tang 8% svck.
LN 6T25 tiép tuc suy gidm 3.3% svck va chi hoan thanh 38% ké
hoach ca nam.

DPén cubi Q2/25, tin dung dwoc ky vong sé dat 9% nhinh hon so voi
cung ky (dat 12.9% cudi Q2/24) chi yéu nhe cac khoan cho vay
mua nha héi phuc khi cac dw an I6n dang cé tinh hinh mé ban kha
tbt. Cho vay BDS ciing sé dworc duy tri khi cac vwéng mac dan dwoc
thao g&. NIM do d6 ciing sé& hdi phuc nhe 1&n mirc 3.8%, nhinh hon
so v&i 3.6% trong Q1/25 theo da hdi phuc ctia mang cho vay mua
nha. Thu ngoai 1ai van cha yéu tap trung vao phi IB va thanh toan
thé. Chi phi trich lap dw bao ting 1én 1.5k ty, gidm 10% svck do nén
cao nam trudc va ting 35.7% so v&i quy trudc do CLTS van chuwa
c6 dau hiéu cai thién ré rét. LN 6T25 dy bao gidm 0.8% svck va dat
49% ké hoach ca nam.

Tin dung dén cubi Q2/25 dw bao tang 8% YTD cung véi NIM di
ngang so v&i Q1/25 dat 3.0%. Chi phi trich Iap trong quy dw bao dat
khoang 1k ty déng, gidm 8.7% svck. Thu ngoai i dy bao tang kha
quan hon chi yéu nhé thu phi cao hon so véi nén thap clia nam
trwde. LN 6T25 dw bdo tdng 7.6% svck nhwng chi hoan thanh 45%
ké hoach.

Nguén: MBS Research
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Nghién ctru - Cong ty C6 phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém cong bd song MBS khdng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh day du, tinh kip théi cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong bao cédo nay khéng thé hién quan diém chung clia MBS va c6 thé thay ddi ma khong can thong
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi ndo trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cla b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o cdo nay va tat ca ndi dung
la s&n phdm s& hiru cia MBS; nguwdi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hodc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng coé sy déng y trwdc béng van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI PAU TU MBS
Khuyén nghij dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw ciia MBS dugc xay dung dwa trén kha néng sinh I&i dw kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang téng cla
(i) chénh léch phan trdm gitra gia muc tiéu va gia thj trwong tai thoi didm cong bd bao céo, va (ii) ty suét cd tire du kién.
Trr khi dwgc néu rd trong bao cdo, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢b phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thap hon 15%

Khuyén nghj dau tw nganh

KHA QUANC#4c cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co s& vdn héa thi trudng gia quyén
TRUNG LAPCaéc ¢ phiéu trong nganh cé khuyén nghi Nam git, tinh trén co’ s& vén hoa thi trwdng gia quyén
KEM KHA QUAN Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co s& vén hdéa thi trwdng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’'NG KHOAN MB (MBS)

Puwoc thanh 13p tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan déi (MB) véi tén goi tién than 1a Céng ty CP chirng
khoan Thang Long, Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) 1a mét trong 6 cong ty chirng khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau
nhiéu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng céng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thi phan tai ca hai S& Giao dich (HE‘) Chi Minh va Ha Ndi).

Pia chi:

Tda nha MB, 21 Cét Linh, Déng Pa, Ha Nbi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN CU’U CONG TY CPCK MB

Giam déc Khéi Nghién clru Trwéng phong

Tran Thi Khanh Hién Nguyén Tién Diing

Vi md & Chién lworc thi trwdng Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san

Nghiém Phu Cuwong Pinh Céng Luyén Nguyén Minh Birc

Ngé Quéc Hung Pham Thj Thanh Hwong Lé Hai Thanh

binh Ha Anh Pham Thi Thanh Huyén

Vé Purc Anh
Cong nghiép — Nang lwong Dich vu - Tiéu dung
Nguyén Ha Birc Tung Nguyén Quynh Ly
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