BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

UY BAN CHUNG KHOAN Béc 1ap - Ty do - Hanh phuc
NHANYOC e
Sé: 72/Qb-UBCK Ha Noi, ngay 18 thang 01 nam 2018
QUYET DINH

VE VIEC BAN HANH QUY CHE HUONG DAN CHAO BAN VA PHONG NGUA RUI RO CHUNG
QUYEN CcO BAO bAM

CHU TICH UY BAN CHU'NG KHOAN NHA NUOC
Can cwr Luéat Chiing khoan ngay 29 thang 6 nam 2006;
Cén cwr Luét stra dbi, bé sung mét sé diéu cua Luat Chirng khoén ngay 24 thang 11 ndm 2010;
Cén ctr Luat Doanh nghiép ngay 26 thang 11 ndm 2014,

Can ctr Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cda Chinh phu quy dinh chi tiét va
huéng dén thi hanh mét sé diéu cta Luat Chirng khoan va Luét sira déi, bé sung mot sé diéu cla
Luét Chirng khoan;

Cén ctr Nghj dinh s6 60/2015/NP-CP ngay 26 thang 6 nam 2015 ctia Chinh phd stra doi, b6 sung mot
sé diéu cua Nghi dinh sé 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nam 2012 cta Chinh phd quy dinh chi tiét
va huéng dan thi hanh mét sé diéu cua Luat Ching khoan va Luét stra déi, bé sung mét sé diéu cua
Luét Chirng khoan;

Can ctr Théng tw sé 1 07/2016/TT-BTC ngay 29 thang 6 nam 2016 cla B9 trirdng B6 Tai chinh hwdéng
dan chao ban va giao dich chirng quyén c6 bao dam;

Cén ctr Quyét dinh sb 48/2015/ QD-TTg ngay 08 thang 10 ndm 2015 cda Thu tuong Chinh phd quy
dinh chire ndng, nhiém vu, quyén han va co cau té chirc cida Uy ban Chiing khoan Nha nwérc;

Theo dé nghi cta Vu trudng Vu Phat trién thj truong chiing khoén,
QUYET DINH:

Biéu 1. Ban hanh kém theo Quyét dinh nay Quy ché hwéng dan chao ban va phong ngtra i ro
chirng quyén co bao dam.

Diéu 2. Quyét dinh nay cé hiéu lwc thi hanh ké tr ngay ky.

Diéu 3. Chanh V&n phong, Vu trwdng Vu Phat trién thi trieong chirng khoan, Téng Giam déc Sé& Giao
dich Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh Tdng Giam déc S& Giao dich Chirng khoan Ha Nai, Téng
Giam dbc Trung tdm Luwu ky Chirng khoan Viét Nam, Thi trwédng cac don vi lién quan thudc Uy ban
Chirng khoan Nha nuéc va cac té chire, ca nhan ¢ lién quan chiu trach nhiém thi hanh Quyét dinh
nay./.

CHU TICH
Noi nhéan:
- Nhw Biéu 3;
- Lanh dao BTC (dé bao cao);
- Lanh dao UBCK (dé biét);
- Cac don vi thugc UBCK; .
- Lwu: VT, PTTT (30b). Tran Van Diing

QUY CHE

HUONG DAN CHAQ BAN VA PHONG NGUA RUI RO CHU'NG QUYEN CO BAO DAM
(Ban hanh kem theo Quyét dinh sé 72/QD-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cta Cha tich Uy ban
Chirng khoan Nha nwéc)

Chuong |
QUY DINH CHUNG
Diéu 1. Pham vi diéu chinh va déi twong ap dung

1. Quy che nay quy dinh vé loai hinh chirng quyen c6 bao ddm (sau day goi tat 14 ching quyen) diéu
kién dé cb phiéu niém yét 1a chirng khoan co' sé cla chtrng quyén, han mtrc chao ban, hd so dang ky
chao ban va hoat dong phong ngtra rti ro cho chirng quyén.



2. Quy ché nay ap dung ddi vai té chirc phat hanh chirng quyén (sau day goi tat Ia t6 chirc phat hanh)
va cac to chirc, ca nhan cé lién quan.

Diéu 2. Loai hinh chirng quyén

Chirng quyen quy dinh tai Quy ché nay la chirng quyén mua dya trén ching khoan co s¢ la cb phiéu
niém yét, thwe hién quyén kiéu chau Au va cé phwong thirc thanh toan bang tién.

Diéu 3. Diéu kién dé cé phiéu niém yét la chirng khoan co’ s& cuia chirng quyén

1. Chirng khoan co s& clia chirng quyén Ia cb phiéu niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan tai Viét
Nam dap ng cac tiéu chi sau:

a) Thudc chi s VN30 hodc HNX30 hodc chi sé twong dwong thay thé (trong trwdng hop td chire lai
cac S& Giao dich Chirng khoan);

b) Gia tri vén hoa hang ngay binh quan trong 06 thang gan nhét tinh dén ngay chot di liéu xem xét tir
5.000 ty dong tré& 1én;

c) Téng khéi lwgng giao dich trong 06 thang gan nhét tinh dén ngay chét di liéu xem xét téi thiéu dat
25% s6 lwgng cb phiéu tw do chuyén nhwong binh quan trong 06 thang gan nhét, trong dé: sé lwong
cb phiéu tw do chuyén nhwong binh quan trong 06 thang gan nhét = (s6 lwong ¢ phiéu tw do chuyén
nhwong thdi diém dau 06 thang + sé lwong cd phiéu tw do chuyén nhwong thdi diém cubi 06
thang)/2; hoac gia tri giao dich hang ngay binh quan trong 06 thang gan nhét tinh dén ngay chét di
liéu xem xét tlr 50 ty ddng/ngay tré lén;

d) Ty 1& ¢ phiéu tw do chuyén nhuwong tai ngay chbt di liéu xem xét tlr 20% tré lén;

d) C6 thoi gian niém yét tir 06 thang trd I1én tinh dén thoi diém xem xét. Trwong hop cb phiéu chuyén
san niém yét thi thoi gian niém yét dwoec tinh la tong thdi gian niém yét & ca hai S& Giao dich Chirng
khoan;

e) Két qua hoat ddng kinh doanh ctia td chirc phat hanh chirng khoan co s& c6 1ai va khong cé 16 Iy
ké can clr trén bao céo tai chinh gan thoi diém xem xét nhat, bao gdm bao céo tai chinh nam da duoc
kiém toan hodc bao cao tai chinh ban nién da dwoc soat xét hodc dwoc kiém toan bai td chire kiém
toan dwoc chdp thuan thuwe hién kiém toan cho don vi ¢é loi ich cdng ching thudc linh ve chirng
khoan;

g) Khong dang trong tinh trang bj canh bao, kiém soat, kiém soat d&c biét, tam ngirng giao dich,
khong trong dién hly niém yét theo quy ché clia S& Giao dich Chirng khoan.
2. Ngay chét div liéu xem xét la ngay giao dich cudi cuing ctia cac thang 3, 6, 9 va 12 trong nam.
Chuong

CHAO BAN CHU'NG QUYEN
Diéu 4. Han mrc chao ban chirng quyén
1. S6 lwong cb phiéu quy dm tr cac chirng quyén da phat hanh cla tat ca té chirc phat hanh khéng
vuot qua 10% so véi tbng sb ¢b phiéu tw do chuyén nhwong. Trong doé:
Sé lwong cb phiéu quy ddi tlr chirng quyén = Sé chirng quyén/ Ty lé chuyén dbi.

Han mtrc con dwgc phép chao ban dbi voi tieng chirng khoan co s& = Tdng han mic dwoc phép
chao ban dbi vai tirng chirng khoan co s& - sb lwong cb phiéu quy ddi tlr cac chirng quyén da phat
hanh.

Trwong hop cb nhiéu hd so ciing dang ky phat hanh trén mét chirng khoan co sé dan dén vuot han
murc con dwoc phép chao ban doi voi tieng chirng khoan co s¢, Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc sé
chép thuan cho té chirc phat hanh cé hé so dang ky hop é truéc dwoc phép phat hanh truée.

Khi tdng sé lwong cb phleu quy (1’0| tr cac chung quyén da phat hanh thudc tt ca cac t6 chirc phat
hanh vuwot qua 9% so voi tong s6 lwong cd phiéu tw do chuyén nhwcng t6 chirc phat hanh phai huy
niém yét mét phan chirng quyén chua lwu hanh theo quy dinh tai diém d khodn 1 Diéu 9 Théng tw s
107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016 cla Bo trwéng Bd Tai chinh hwdng dan chao ban va giao dich
chrng quyén c6 bdo ddm (sau day goi tét 1a Théng tw sb 107/2016/TT-BTC).

2. S6 lwgng cb phiéu quy ddi tir chirng quyén trong mét dot chao ban ctia mét té chirc phat hanh
khong vuot qué 1,5% so vai tong s6 ¢ phiéu tw do chuyén nhwong.

Tbng s6 cb phiéu tw do chuyén nhwong quy dinh tai khoan 1, 2 Diéu nay do S& Giao dich Chirng
khoan xac dinh.

3. Tong gia tri chirng quyén da phat hanh va dang ky phat hanh cla mot t6 chirc phat hanh, khéng

tinh s6 chirng quyén da hiy niém yét hodc da dao han, so véi gia tri vén kha dung cla té chirc dd
khoéng dugc vrot qua cac mure sau:

- 0% ddi v&i té chire phat hanh cé ty 1& vén kha dung tir 180% dén 250%;



- 5% dbi v&i té chirc phat hanh cé ty 1& vén kha dung trén 250% dén 300%;
- 10% dbi v&i té chirc phat hanh cé ty 1& vén kha dung trén 300% dén 450%;
- 15% dbi v&i té chirc phat hanh cé ty 1& vén kha dung trén 450% dén 600%;
- 20% dbi v6i té chirc phat hanh cé ty 1é vén kha dung trén 600%.

Ty 1& von kha dung dé xét han mirc la mirc t6i thiéu lién tuc trong 06 thang gan nhét trwoc thang nép
ho so' dang ky chao ban chirng quyén, can ctr trén bao cao ty 1é an toan tai chinh hang thang cua t6
chirc phat hanh givi Uy ban Chirng khoan Nha nuworc.

Trong 4§o:

- Béi v&i chirng quyén dang duoc té chirc phat hanh déng ky phat hanh:

Téng gia tri chirng quyén = Gia dang ky chao ban x Sé lwong chirng quyén dang ky chao ban.
Gia dang ky chao ban chirng quyén dwoc xac dinh nhu sau:

+ Pbi v&i chirng quyén dang ky chao ban lan dau: Gia dang ky chao ban chirng quyén téi thiéu la
1.000 ddng. T6 chirc phat hanh cé thé dang ky moét mire gia chao ban cu thé hodc dang ky khoéng
gia chao ban chirng quyén (bao gom gid chao ban cao nhét dy kién va gia chao ban thap nhat du
kién). Truwong hop t6 chirc phat hanh dang ky khoang gia chao ban chirng quyén, gia dang ky chao
ban dé tinh téng gia tri chirng quyén & mirc gia chao ban cao nhat dw kién.

+ Péi v&i chirng quyén dang ky chao ban bd sung: La gia dong ctra clia chirng quyén vao ngay giao
dich lién trwéc ngay nop hd so dang ky chao ban bd sung.

- Péi v&i chirng quyén da phat hanh:

Tong gia tri chirng quyen = Gi4 chao ban (dbi v&i chirng quyén chwa niém yet) x Sb lwong chirng
quyén chwa niém yet + Gia dong ctra cua chtrng quyén tai ngay giao dich gan nhét (d6i v&i chirng
quyén niém yét) x Sé lwong chirng quyén niém yét.

Trwdng hop chwa xac 1ap gia giao dich chirng quyén thi tdng gia tri chirng quyén dwoc tinh theo gia
chao ban.

Gia chao ban chirng quyén duoc xac dinh nhw sau:

+ D6i v&i chirng quyén chao ban lan dau: La gia phat hanh thé hién trén Ban thong bao phat hanh
chirng quyén. Gia phat hanh la gia ma tb chirc phat hanh da dang ky chao ban hoac murc gia thudc
khoang gia chao ban da dang ky.

+ Pdi v&i chirng quyen chao ban bé sung: La gia dong cua cta chirng quyén vao ngay giao dich lién
trwdc ngay céng bd Ban thong bao phat hanh chirng quyén.

Han mirc chao ban chirng quyen ‘quy dinh tai khoan nay dwgc ap dung trong thoi gian Uy ban Chirng
khoan Nha nuéc xem xét cap Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén.

Diéu 5. Giam han mirc chao ban chirng quyén

1. D6i v&i méi lan t6 chire phat hanh bi canh bao do khéng tuéan thi phuwong an phong ngtra rai ro
theo quy dinh tai diém ¢ khoan 5 Diéu 12 Thong tw s6 107/2016/TT-BTC, t6 chirc phat hanh sé bi
gidm 25% han mirc vé sb lwong cb phiéu quy dbi tir chirng quyén trong mét dot chao ban clia mét t6
chirc phat hanh doi véi lan dang ky chao ban ke tiép.

2. Trwdng hop td chirc phat hanh bi cadnh bao qua 03 lan trong vong 03 thang gan nhat t6 chirc phat
hanh sé khéng duoc chao ban chirng quyén trong vong 06 thang ké ti 1an canh bao gan nhét.

Diéu 6. H6 so dang ky chao ban chirng quyén

Hb so dang ky chao ban chirng quyén thuc hién theo quy dinh tai khodn 4 Diéu 4 Théng tw s
107/2016/TT-BTC, trong do:

1. C4c quy trinh nghiép vu (bao gém quy trinh vé dang ky chao ban, dang ky Iwu ky, niém yét, tao lap
thi trwéng, phong ngtra ri ro, thwe hién chirng quyén) va quy trinh klem soat ndi bd do td chirc phat
hanh tw xay dwng dam béo phu hop véi quy dinh phap luat va d&c diém hoat ddng cuia cong ty.

2. Quy trinh quan tri ri ro theo mau quy dinh tai Phu luc s6 02 ban hanh kém theo Quy ché nay.

3. Phuwong an bao dam thanh toan cho nguoi s& htu chirng quyén va phwong an phong ngtra rdi ro
cho chirng quyén theo mau quy dinh tai Phu luc s6 03 ban hanh kém theo Quy ché nay.

4. Ban cao bach chao ban chirng quyén theo mau quy dinh tai Phu luc s 02 ban hanh kém theo
Thong tw s0 107/2016/TT-BTC. T chirc phat hanh tham kh&o mau Ban cao bach chao ban chirng
quyén quy dinh tai Phu luc s6 04 ban hanh kém theo Quy ché nay.

Chuwong llI
PHONG NGUA RUI RO CHO CHU'NG QUYEN



Diéu 7. Nguyén tac phong ngtra rui ro cho chirng quyén
1. Hoat déng phong ngtra rii ro dwgc thue hién trén tai khoan tw doanh cla té chirc phat hanh.

2. Hoat déng phong ngtra rii ro bao gdm céc giao dich mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop
v&i quy dinh phap luét, bao dam quy dinh tai khoan 3 biéu 12 Théng tw s6 107/2016/TT-BTC va han
mtrc dau tw chirng khoan co sé cua to chirc kinh doanh chirng khoan theo quy dinh phap luat.

3. T4 chirc phat hanh dugc dung ching khoan co s& hién co trong tai khoan tw doanh dé phong
ngtra rdi ro cho chirng quyén va co trach nhiém quan ly, hach toan déc lap danh muc chirng khoan
phong ngtra rui ro theo quy dinh phap luat.
Diéu 8. Hoat dong phong ngtra rui ro cho chirng quyén
1. Vi thé phong ngira rdi ro ly thuyét Ia s6 Iwgng chiing khoan co' s& du kién can phai nam gitr §é
phdng ngtra rdi ro cho chirng quyén xac dinh theo phwong an phong ngtra rii ro cda td chirc phat
hanh.
2. Trwdng hop td chirc phat hanh s& dung phwong an phong ngira rdi ro dua trén hé sb delta voi
chirng khoan phong ngtra rii ro la chirng khoan co s& cua chirng quyeén, vi thé phong ngtra rdi ro ly
thuyét dwoc xac dinh nhuw sau:

P = Delta x Ol / k
Trong 4§o:
P: S& Iwong chirng khoan co s& dw kién nam gitr d& phong ngira rdi ro cho chivrng quyén.

Delta: H& s6 phong ngtra ri ro delta, 1a gia tri thay déi clia gia chirng quyén (rng vé&i mot thay déi
trong gia chirng khoan co s&, dwoc tinh dwa trén cong thire Black Scholes theo Phu luc s6 01 ban
hanh kem theo Quy ché nay.

Ol: Sé lwgng chirng quyén dang lwu hanh cia dot phat hanh.
k: Ty lé chuyén ddi ctia chirng quyén.

3. Vi thé phong ngtra rii ro thue té duoc xac dinh bang s6 Ivgng ching khoan co s& thure c6 ding
cho muc dich phong ngtra rui ro va so tien da nop twong (ng voi phan chénh Iéch gira vi thé phong
ngWra rai ro ly thuyét va vi thé phong ngtra rii ro thyc té trén tai khodn tw doanh cla td chirc phat
hanh

4.6 chénh lech gitra vi thé phong ngtra rii ro ly thuyét va vi thé phong ngtra ri ro thuc té trong ngay
T cla chirng quyén dwoc xac dinh nhuw sau:

ApT% = (PT' pT)/PTX 100 %
Trong do6:

A pt %: D6 chénh l&ch gitra vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét va vi thé phong ngiva rdi ro thuc té trong
ngay T.

Pr: Vi thé phong ngtra rii ro ly thuyét trong ngay T cla chirng quyén.
pt: Vi thé phong ngtra rii ro thuc té trong ngay T ctia chirng quyén.

5. Trwdng hop td chirc phat hanh ap dung cac phwong an phong ngtra rui ro khac, t6 chirc phat hanh
néu rd cach xac dinh vj thé phong ngtra rii ro trong phwong an phong ngtra ri ro.

6. Trwdng hop td chirc phat hanh s dung chirng khoan phong ngtra rdi ro la chirng khoan cé cung

chirng khodn co' s& clia chirng quyén, té chirc phat hanh néu rd cong thirc quy dbi trong phwong an
phodng ngtra rdi ro va cé trach nhiém quy déi pht hop véi sb lwong chirng khoan co s& khi bao cao

théng tin vé hoat ddng phong ngtra rdi ro hang ngay cho S& Giao dich Chirng khoan.

7. T6 chirc phat hanh thuc hién phong ngtra rii ro dé dam bao dd chénh léch gitra vi thé phong ngira
rdi ro ly thuyét va vi thé phong ngtra rii ro thuc té tai cudi ngay giao dich khéng vwot qua 20%. Sé&
Giao dich Chirng khoan quan Iy vi thé phodng ngira rii ro theo tirng chirng quyén. Trwong hop do
chénh l&ch gitra vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét va vi thé phong ngiva ri ro thuc té trén 20%, S&
Giao dich Chirng khoan &p dung cac bién phap xt& ly theo quy dinh tai khoan 5 Diéu 12 Théng tw sb
107/2016/TT-BTC.

Chwong IV
TO CHU'C THUC HIEN
Diéu 9. T chirc thwe hién

1. Trén co s& Quy ché nay, tb chirc phat hanh chao ban chirng quyén va thue hién phong ngtra rdi ro
cho chirng quyén dé dam bao kha nang thanh toan cho nguwoi s& hiru chirng quyen, han che mét
cach hiéu qua nhirng tén that do rui ro gay ra.



2. Viéc stra dbi, bd sung Quy ché nay do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc quyét dinh./.

PHU LUC SO 01

TINH GIALY THUYET VA GIA TR| HE SO DELTA CUA CHU'NG QUYEN MUA THEO CONG THUC
BLACK SCHOLES
(Kém theo Quy ché huéng dan chao ban va phong ngtira rii ro chirng quyén cé bdo dam ban hanh tai
Quyét dinh s6 72/QP-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cda Chd tich Uy ban Ching khoén Nha
nuéc)
T chirc phat hanh cé thé dinh gia Iy thuyét ctia chirng quyén mua theo cdng thirc Black Scholes dbi
v&i cac chirng quyén kiéu Chau Au.

1. Gia ly thuyét ctia chirng quyén mua theo céng thirc Black Scholes

Cc- N(dy)s -N(d,)X ™"’

k
Véi:
=2
Inf — |+| . +—
d < X 2
: o7
Trong do:

C: gia ly thuyét ctia chirng quyén mua;

N(d1), N(d2): xac suat phan phdi chuén tich Idy;
X: gia thue hién ctia chirng quyén;

S: gia chirng khoan co s& hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi dao han (tinh theo nam), 1a s6 ngay ké tr ngay tinh toan dén ngay dao han
chirng quyén/ 365;

re: 1di suét phi rdi ro (tinh theo nam);

o: do bién ddéng gia ky vong cla chirng khoan co s& (tinh theo nadm);

k: Ty lé chuyén ddi ctia chirng quyén.

2. Gia tri hé s6 delta ciia chirng quyén mua theo mé hinh Black Scholes
Deltaca,. = N (dy)

Trong do6:

DeltacacL: gid tri delta cGa chirng quyén mua;

N(d1): xac suét phan phéi chuan tich Idy, véi di dwoc xac dinh theo cdng thirc dinh gia Black Scholes.

PHU LUC SO 02

MAU QUY TRINH QUAN TR| RUI RO CUA TO CHU'C PHAT HANH CHUPNG QUYEN CO BAO BAM
(Kem theo Quy ché huong dan chao ban va phong ngtra rdi ro chirng quyén co bao dam ban hanh tai

Quyét dinh s6 72/QD-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cda Chu tich Uy ban Ching khoan Nha

nwéc)
QUY TRINH QUAN TRI RUI RO CHU’NG QUYEN cO BAO bAM

I. Muc tiéu
- Nhan dién dwoc cac rii ro tiém nang c6 thé xay ra déi véi hoat dong kinh doanh chirng quyén cia td
chirc phat hanh.
- X ly mét cach nhanh chéng va hiéu qua déi véi cac van dé lién quan dén céc rii ro da dwoc nhan
dién.
- Dam bao tinh théqg nhét gitra cac bo phan cé lién quan trong qua trinh quan tri rdi ro, dam bao han
ché & mwre thdp nhét cac rii ro cé thé xay ra trong hoat ddng kinh doanh san pham chirng quyén coé
bao dam.



Il. Quy trinh quan tri rai ro chirng quyén

Quy trinh quan tri rdi ro chirng quyé:n la mét chudi cac bwdc duoc thue hién lién tuc nham han ché
thap nhat cac rui ro xay ra doi v&i to chirc phat hanh. Bé quan tri rdi ro hiéu qua, to chirc phat hanh
can tuan tha téi thiéu cac bwéc sau:

Bwéc 1: Nhan dién rai ro déi véi chirng quyén
Cac rui ro thwong gap déi voi td chivc phat hanh chirng quyén cé bao dam:

- Rdi ro thanh toan: Rui ro khi tb chirc phat hanh khéng thé thuc hién dugc cac nghia vu da cam két
doi voi nha dau tw, chang han nhw to chirc phat hanh chirng quyen bi mat kha nang thanh toan khi
nha dau tw thyc hién quyeén.

- Rdi ro thj trurong: Rui ro do sw thay dbi gia ctia chirng quyén cé bao dam va gia cla tai san co sé.

- Rdi ro phép ly: Rui ro khi té chirc phat hanh vi pham ho&c khéng tuan tha cac quy dinh va quy téc
clia phap luat hién hanh, dan dén bi phat, cadnh cdo, tam ngirng hoat déng ho&c bi rat gidy phép
nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat déng: Rui ro do cac ly do cong nghé (vi du hacker danh sap hé thdng céng nghé théng
tin), nhan vién (Ira dao, sai sot do co tinh hoac vo tinh), tai san von, cac ly do bén ngoai (thién tai,
chién tranh....).

- C4c rti ro khac: theo d&c thu hoat dong cla té chirc phat hanh.

Bw&c 2: Phan tich rii ro

Dwa trén cac rui ro liét ké & bwdc 1, can b rai ro cia tirng bd phan trong cong ty sé danh gia vé kha

nang hay xac suat rdi ro dé xay ra va mrc do tac dong. Trén co sé& do sé phan loai va xép hang tirng
loai rdi ro dé cé nhirng bién phap xt& ly phu hop.

T chirc phat hanh néu phwong phap danh gia ddi véi tirng rdi ro. Chéng han nhuw viéc so sanh vi thé
phong ngtra rui ro ly thuyét v&i vi thé phong ngtra rii ro thuc té cho cac chirng quyén dang lwu hanh.

Bwoc 3: Kiém soat rii ro

Viéc phan tich, danh gia rii ro sé gidp cong ty xay dwng dwoc chién lwoc kiém soat rdi ro théong qua
viéc lwa chon chién lwoc giai quyet hay dbi pho v@i céac rui ro cho phu ho’p Céc chién lwoc thuong

duwoc ap dung dé giai quyét hay d6i pho véi rdi ro la: tranh rii ro, chuyén giao rdi ro, gidam nhe rii ro,
chép nhan ri ro.

C‘héng han, sau khi xac dinh dwoc cac rii ro trong yéu, cac bd phan cé Iig‘an quan dén quan tri rdi ro
can phoi hop dé tinh toéq va duwa ra cac mirc canh bao hqéc cé’c tham s6 muc tiéu, tw gc’) dwa ra cac
phuong an ciing nhw chién lwvgc dé phong ngtra rdi ro nham kiém soat cac rdi ro c6 thé anh hudng
dén hoat dong kinh doanh chirng quyén clia cong ty.

Vi du 1: Phwong an phong ngtra rdi ro thj tredng:

- Nguyén tac phong ngtra rii ro: duy tri hé sé phong ngira rii ro trung hoa delta.

- Cach thire thye hién: mua/ban chirng khoan co s& hodc mua chirng quyén cla té chirc phat hanh
khac.

- Co s& vat chat dé thuc hién: hé théng thuc hién, ...

Vi du 2: Phwong an phong ngtra rai ro phap ly (gia st¢ tc~“5 chtre phat hanh té chtre thure hién viéc
phong ngtra rdi ro vi pham nghia vy tao 1ap thj trirdng dan dén viéc chiing quyén bj tam ngteng giao
dich)

- Nguyén tac: dam bao tuan tha nghia vu tao 1ap thi tredng.

- Cach thire thwe hién: chl]'déng xay dwng cac chwong trinh nham tuan tha dung cac quy dinh vé tao
1ap thj trwdng theo Quy ché cla S& Giao dich Chirng khoan.

- Phuwong tién thue hién: xay dwng hé thdng tw dong vé tao lap thi truong, ...

Bwdérc 4: Giam sat hoat dong quan tri radi ro

Hoat dong cudi ciing trong quy trinh quan tri rdi ro thwdng 1a hoat ddng gidm sat va trao dbi thong tin
nham danh gia’llai toan bd qua trinh Qhén dién rui ro, phan tich rai ro, kiém soat va q’éi phé vé&i rdi ro
cla cong ty. Tien do thuc hién cac ké hoach kiém soat rdi ro cho céc rai ro cu thé can dwoc thong bao
lén cap trén va cac phong ban lién quan dé chi dong thwe hién cac hanh dong stra chiva phu hop.
Trong budc nay, t& chirc phat hanh can cu thé héa vai tro kiém tra, _giam sat cling nhw viéc phan cap
va phan quyén gitra cac chi thé trong hé théng quan tri rdi ro cla td chirc phat hanh chirng quyén.

Dgph ky, b6 phan quan tri rdi ro thire hién danh gia hoat dong quan tri rUJ ro va dé xuét cac giai phap
diéu chinh hoat dong quan tri rdi ro, chinh sach quan trj ri ro, bao cao Uy ban quan trj rdi ro va Ban
Diéu hanh.



PHU LUC SO 03

MAU PHUONG AN BAO BAM THANH TOAN CHO NGU'O'l SO HI'U CHU'NG QUYEN VA
PHUONG AN PHONG NGUA RUI RO CHO CHUNG QUYEN
(Kém theo Quy ché huéng dan chao ban va phong ngira rii ro ching quyén c6 bdo dam ban hanh tai
Quyét dinh s6 72/QB-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cta Chd tich Uy ban Chung khoén Nha
nuwéc)

TEN TO CHU’C PHAT HANH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
------- Poc lap - Tw do - Hanh phic

PHU'ONG AN BAO DAM THANH TOAN CHO NGU'O1 SO HO’'U CHUNG QUYEN VA PHUONG AN
PHONG NGU’A RUI RO CHO CHUNG QUYEN

Phwong an bao dam thanh toan cho ngwéi s& hivu chirng quyen va phwong an phong ngira
rdi ro cho chirng quyén cé bao dam trng v&i Ban cao bach sé .

T6 chirc phat hanh: .....

1. Phwong an bao dam thanh toan cho ngwei s& hivru chirng quyén

Viéc thanh toan cho ngudi s hiru chirng quyén dwoc bao dam bang cac ngudn tai san sau:
a) Tai san phong ngtra rai ro va cac tai san khac cé trén tai khoan ty doanh;

b) Tai san c6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

c) Bao lanh thanh toan hodc tai san khac (néu co).

Trwdng h0’p khong du tai san dé thanh toan thuc hién chirng quyén, viéc giai quyet quyén lgi cho
ngwoi s& hivu chting quyén thwec hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung d6i véi chd no c6
bdo dam mot phan.

2. Phwong an phong ngtra rii ro cho chirng quyén

(Vi du minh hoa doi voi chién lgc phong ngtra ri ro delta, té chirc phat hanh c6 thé ap dung cac
chién lwgc phong ngtra rdi ro khac va phai néu chi tiét theo cac ndi dung dwéi day)

2.1. Muc dich phong ngtra rti ro

(Dé dédm béo kha nadng thanh toan cho ngudi sé hiu chiing quyén, han ché mét cach hiéu qué nhiing
ton that do radi ro gy ra)

2.2. T chirc thwe hién phong ngtra rii ro

(Trach nhiém cda Ban diéu hanh, Ban quén ly, B6 phan kiém soat néi b, BO phén truc t/ep quan tri
rdi ro trong viéc phong ngwa rdi ro cho ching quyeén; Sé lvong nhan sw tai b6 phan truc tiép thuc hién
hoat déng phong ngtra rdi ro cho chiing quyén, chirng chi chuyén mén, sé ndm kinh nghiém...)

2.3. Nguyén tac thwc hién téng quat

(Gid str t6 chirc phat hanh ap dung phwong an phong ngtra rdi ro trung hoa delta, tire cung véi viée
phat hanh chimg quyén, t6 chirc phat hanh sé dong thoi thue hién cac giao dich mua ban ching
khoan co sé dé giiv cho tong vj thé cla t6 chirc phat hanh la trung hoa delta (delta = 0) khi gia chimng
khoan co sé thay doi)

- Chirng khoan phong ngtra rui ro

+ Chirng khoan co sé ctia chirng quyén.

+ Céc loai chirng khoan khéc cé cung chirng khoan co sé ctia chirng quyén (néu co).

- Vi thé phong ngtra rii ro

+ Céach tinh hé s6 phong ngtra rui ro.

+ Cong thire tinh toan vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét, cong thire quy ddi vi thé phong ngtra rdi ro ly

thuyét theo s6 lwong chirng khoan co s& néu td chirc phat hanh s dung céc loai chirng khoan phong
ngtra rdi ro khac khéng phai la chirng khoan co sé.

..... , ngay...... thang...... ndm ......
NGUO'l BAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA
CONG TY
(Ky, ghi ré ho tén va déng déu)



PHU LUC SO 04

MAU BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM
(Kem theo Quy ché hwéng dan chao ban va phong ngtra rdi ro chieing quyén co6 bao dam ban hanh tai
Quyét dinh s6 72/QB-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cta Chda tich Uy ban Ching khoan Nha
nuwéc)

(trang bia)

Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap Gidy chirng nhan chao ban chirng quyén chi cé nghia
la hé so dang ky chao ban chirng quyén cta td chirc phat hanh da dap tng du diéu kién,
tha tuc theo quy dinh cta phap luat lién quan, khéng ham y bao dam vé néi dung ctia Ban
céo bach, khéng ham y viéc dau tw vao chirng quyén dwoc bao dam hay dwoc thanh toan
day du cling nhw muc tiéu, chién Iwoc dau tw, phwong an kinh doanh cua té chirc phat
hanh.

Nha dau tw dworc khuyén nghi nén doc k§ va hiéu cac néi dung quy dinh & Ban cao bach,
dac biét la phan canh bao rui ro & trang... trong Ban cao bach nay va cha y den cac khoan
thue, phi, Ié phi, gia dich vu khi giao dich chirng quyén cé6 bao dam.

Gia giao dich chirng quyén c6 thé thay dbi tiy vao tinh hinh thi trwdng, nha dau tw cé thé
chiu thiét hai vé so von dau tw va c6 thé mat toan bo von dau tw.

Céc théng tin vé két qua hoat dong cua té chirc phat hanh va cac chirng quyén phat hanh
trwéc day (néu co) chi mang tinh chat tham khao va khéng c6 y nghia la viéc dau tw sé
sinh 1&i cho nha dau tw.

BAN CAO BACH

CONG TY: ABC

(Giy phép thanh lap va hoat dong cong ty chirng khoan s6: ... do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
cap ngay ... thang ... nam .....)

(néu thong tin vé Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cong ty chirng khoan cép Ian dau va thay di lan
cudbi cung)

CHAO BAN CHU'NG QUYEN cO BAO PAM

(Gidy chimg nhan chao ban chimng quyén sé.... IGCN-UBCK do Cha tich Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc cap ngay ... 1...1...)

Ban céo bach nay va tai liéu b6 sung sé duoc cung cap tai.... tir ngay:...

Phu trach céng bé théng tin:

(trang bia)
CONG TY: ABC

(Gidy phép thanh 1ap va hoat dong coéng ty chirng khoan sé:... do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap
ngay... thang... nam.....)

(néu thong tin vé Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cong ty chirng khoan cép lan dau va thay doi lan
cuoi cung)
CHAO BAN CHU'NG QUYEN CO BAO DAM
- Tén chirng quyén:
- Tén (ma) chirng khoan co’ sé:
- T6 chlrc phat hanh chirng khoan co sé:

- Loai chirng quyén: (chirng quyén mua)



- Kiéu thye hién: (chau Au)

- Phwong thire thye hién chirng quyén: (thanh toan tién)

- Thoi han: thang

- Ngay phat hanh:

- Ngay giao dich cudi cuing:

- Ngay dao han:

- Ty lé chuyén déi:

- Gia thwe hién:

- Gia tri tai sdn bao dam thanh toan:

- Gia chao ban:

- Téng sb lwong chao ban:

- Téng gia tri chao ban:

TO CHU’C BAO LANH PHAT HANH:

1. CONG TY:-....(ghi ré dia chi tru s& chinh, sb dién thoai, s6 fax giao dich)
2. CONG TY-....(ghi ré dia chi tru s& chinh, sb dién thoai, sb fax giao dich)
TO CHU'C KIEM TOAN:

CONG TY......... (ghi rd dia chi try s& chinh, sb dién thoai, sb fax giao dich)
TO CHUC TU VAN:

CONG TY......... (ghi rd dia chi try s& chinh, sb dién thoai, sb fax giao dich)

(trang bia)
MUC LUC
Trang

Céc nhan té rdi ro
Nhirng ngwdi chiu trach nhiém chinh déi véi ndi dung Ban cao bach
Cac khai niém
Co hoi dau tw
Théng tin vé td chirc phat hanh chirng quyén cé bao dam
Théng tin vé chirng quyén cé bao dam
Quan trj rdi ro chirng quyén c6 bao dam
Céc débi tac lien quan dén dot chao ban
Phu luc

NOI DUNG BAN CAO BACH

I. CAC NHAN TO RUI RO (phan tich rb &nh hudng cta cac nhan té rdi ro dén dot chao ban, gia
chirng quyén chao ban)

Nha dau tw can doc Ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo dé ndm virng cac ndi dung ctia chirng
quyen c6 bao dam (sau day goi tat a chung quyén), cac rui ro di kém véi viec dau tw vao chirng
quyen, ddéng thdi danh gia sw phu hop cha khoan dau tw vao san pham chirng quyén véi muc tiéu
dau tw va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha dau tw dwoc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién tw
véan tai chinh, méi gi¢i chtrng khoan hoac chuyén vién phan tich dé nédm virng vé cach thirc dau tw
vao san pham ching quyén.

Chirng quyen la san pham cAu truc phai sinh, cé tinh chat phtrc tap va khong phu hop véi cac nha
dau tw thiéu kinh nghiém. Chung t6i khong khuyen khich nha dau tw tham gia dau tw khi chwa hiéu ré
san pham va chwa sén sang chap nhan céc rii ro dau tw dwoc trinh bay dwdi day.

Chung t6i khéng cam két thuwc hién didu tra, nghién ctru lién quan t&i té chire phat hanh chirng khoan
co s&. Ngudi sé hiru chirng quyén khéng nén hiéu viéc phat hanh chirng quyén nhw mot khuyen nghi
cla chung toi lién quan t&i chirng khoan co s&. Ngoai ra, ngwoi s& hiru nén Iwu y rang cac cong ty



ho&c td chirc c6 chirng khoan co s& hodc céac tb chire lién quan khac khéng tham gia vao soan thao
Ban cao bach nay.

1. Rui ro lién quan dén té chirc phat hanh chirng quyén

- Rdi ro tir giao dich cta té chtre phat hanh: T6 chirc phat hanh luén cé thé mua lai chirng quyén trén
thi trvong va chirng quyén nay co thé dwoc ndm gilr hodc bi hily hodc ban lai. T chirc phat hanh cé
thé thuwc hién cac giao dich dé phong ngtra rdi ro va giao dich “nay co thé anh hwdng dén gia chirng
khodan co' s&, qua dé gian tiép anh huwéng dén gia chirng quyén.

- Rui ro thanh toan: Nha dau tw can lwu y ring trong qua trinh phat hanh chirng quyén, mac du nhirng
tiéu chuan khat khe vé kha ning thanh toan phai ludn dwoc chap hanh bai té chire phat hanh, ludn
tdn tai rdi ro td chirc phat hanh b mét kha nang thanh toan va khong thé thic hign quyén cho nha dau
tw. Trong trwong hop t6 chtre phat hanh mét kha nang thanh toan hoac khéng du tai san dé thanh
toan thwe hién chirng quyén, viéc giai quyét quyén lgi cho ngwdi sé hiru chirng quyén dwoc thuc hién
theo quy dinh phap luat lién quan.

- Rai ro chirng quyén bi hiy niém yét Trong truo’ng hop té chirc phat hanh bi dinh chi, tam ngtrng
hoat dong, hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hoac bij thu h0| Gi4y phép thanh lap va hoat déng,
ching quyén sé bj hdy niém yét. Do d6 ton tai rai ro chirng quyén bj hiy tréc ngay dao han.

- Rui ro tir viéc thwe hién sw tw cha cla td chirc phat hanh: Ngwdi sé hiru chirng quyén nén lwu y
réng chung toi c6 quyén tw chl trong cac hoat déng kinh doanh phu hop voi diéu khoan trong Ban
cao bach nay va co thé anh hwdng dén gia chung quyén. Trong cac sw kién bi mua lai hoac thay déi
cAu tric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi cla nguwdi s& hivu chirng quyén, chung toi c6 quyen lwa
chon cac hoat dong lién quan t&i chirng quyen ma chung t6i cho réng phiu hop. T chirc phat hanh
cam két sé dwa ra cac quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu voi to
chtrc phat hanh khéng thé dam bao dwoc cac nghia vu ciia minh thi didu nay cé thé anh hwéng dén
két qua hoat dong lién quan t&i chirng quyén.

- Rai ro do mau thuan quyén loi: T6 chire phat hanh tham gia vao nhiéu hoat ddng khac nhau c6 thé
gay ra mau thuan quyén loi v&i ngudi sG hivu chirng quyén. T chirc phat hanh luén co6 thé phat hanh
va niém yét cac chirng quyén khac c6 kha nang anh hwdng dén gia chirng quyén nay.

(Céc rdi ro déc thu khéc do té chirc phét hanh trinh bay thém)
2. Rui ro lién quan dén san pham chirng quyén

- Rui ro dau tw chung: Nguoi s& hu nén co kién thirc vé phu’o’ng phap dinh gia chirng quyén va chi
nén giao dich sau khi da xem xét cén trong. Chirng quyen la s&n phdm phu hop voinha dau tv hiéu
rd vé cac rui ro va cac co ché gla lien quan. M6t khoan dau tw vao chirng quyén khéng twong duong
véi mot khodn dau tw vao tai sén co sé. Mac du loi nhuan ctia mét khodn dau tw vao ching quyen
lién quan mat thiét t¢i thay déi trong gia cla tai san co s, sy thay aéi g|a cla chung quyen (1’0| Vo
sy thay dbi gia tai san co s& co thé khong twong dwong. Hé sb don bay cao cla chirng quyén c6é
nghta rdng ngwdi s& hiru sé cé rii ro dau tw cao hon so véi dau tw cung gia tri vao tai san co sé.

- Ruirodo thoi glan dao han cla chirng quyén: Do ching quyén cé thoi gian dao han nén gia cta
ching quyen c6 thé bi giam khi dén 'gan ngay dao han, va murc gidm gia nay c6 thé sé& kha Ion. Néu
nha dau tw nam git chung quyén den ngay dao han va gia thanh toan nhd hon ho&c bang gia thue
hién quyen thi gia cla chtrng quyén sé bang khéng, khi d6 nha dau tw sé& chiu mét khoan 16 bang
dung so tlen da bd ra dé mua chtrng quyéen. Vi vay trwde khi quyét dinh dau tw vao chirng quyén, nha
dau tw can nghién ctu k¥ xu thé bién dong gia cia chirng khoan co' s& trong khoang thoi gian con
hiéu lwc cia chirng quyén.

- Rui ro vé gia: La rui ro do sy thay ddi gia ciia chirng quyén. Sw thay dbi gia ctia chirng quyén phu
thudc vao nhidu yéu té nhw gia ctia chirng khoan co s&, mirc d6 bién dod gia chirng khoan co s&, thoi
gian con hiéu lwc ctia chirng quyén, 13i suat, cb tlrc clia chirng khodn co sé... trong d6, yéu td quan
trong nhét chinh la gia cta chirng khoan co s&. Ngoai ra, gia clia chirng quyén con phu thudc vao yéu
t6 cung cau cla thi trwdng vé chirng quyén. Mac du t6 chire phat hanh thwéng phat hanh khéi lwong
ching quyén theo khéi lwong da dang ky véi Uy ban Chirng khoan Nha nwéc, tuy nhién, td chirc phat
hanh van cé thé tang khéi lwong cung ng chirng quyén théng qua phwong thirc phat hanh bd sung,
mién la han mic phat hanh chirng quyén dé chwa vwot qua han mie phat hanh téi da theo quy dinh
cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéc. Viéc phat hanh bd sung co thé anh hwéng dén gia cia chirng
quyén.

- Rui ro tr tinh don bay: Dau tw vao chirng quyén chi lién quan dén sy thay déi gia ctia chirng khoan
co s& chir khéng phéi dau tw truc tiép vao chirng khoan co sé, do dé nha dau tu duwoc hwéng loi twr
tinh chat don bay ctia chirng quyén khi ¢ thé nhan duoc toan bo sy thay ddi gia cla chirng khoan co
s& trong khi chi phai bd ra mét phan chir khdng phai toan bd gia clia chirng khoan co s&. Ngoai ra, ty
I& thay ddi gia cGa chirng quyén trén thi trudng cé thé Ién hon ty 1é thay dbi gia cta chirng khoan co
s&, vi vay nha dau tw cé thé 16i nhidu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viéc diu tw trye tiép vao ching
khoan co sé.

- RUi ro thanh khodn: La rdi ro xay ra khi nha dau tw khéng thé ban chirng quyén tai mirc gia mong



mubn do thj trwéng thiéu thanh khoan dbi véi chirng quyén doé. Thanh khodn ctia chirng quyén phu
thudc vao cung cau thi trudng va hiéu qua hoat dong tao lap thi trwérng clia td chirc phat hanh. Mac
du t6 chirc phat hanh cam két sé thuc hién cac cdng tac tao 1ap thi trwéng va cung cép thanh khoan
cho thi trwong chirng quyén, t& chirc phat hanh khéng cam két thj trwéng giao dich ctia chirng quyén
sé sOi dong.

- Nha d4u tv s& hiru chirng quyén khong cé quyén loi nhw ¢d déng s& hiru chirng khoan co' s&, bao
gdm nhwng khéng gi¢i han quyén tham dy Dai hdi ddng cb déng, nhan ¢ tirc, quyén mua cb phiéu
phat hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tlr chirng khoan co sé.

(Céc rti ro khac do té chirc phét hanh trinh bay thém)
3. Rui ro lién quan dén chirng khoan co’ s&

- Mot s6 sy kién xay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thwéng hoéc phan phéi tién b&i Cong ty, chia
nhd ho&c hop nhét chirng khoan co s& hodc s kién tai cu tric anh hwéng téi Cong ty) c6 thé dan
dén viéc chung t6i phai diéu chinh cac diéu khoan ctia chirng quyén. Tuy nhién, ching t6i khéng cé
nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu kién clia chirng quyén cho moi sw kién lién quan téi
chirng khoan co s&. Bat ky sy diéu chinh hodc cac quyét dinh khong diéu chinh déu sé c6 tac dong
téi gia tri cla ching quyeén. Viéc diéu Chlnh chirng quyén sé dwec thye hién theo quy dinh phap luat.
Ngoai ra, mét so s kién xay ra (bao gbém chtrng khoan co s& bi hly niém yét hodc tam ngung giao
dich) dan dén viéc chirng quyén bi hiy niém yét hodc tam nglrng giao dich theo quy dinh ctia phap
luat.

(Céc rdi ro khéc do té chirc phét hanh trinh bay thém)

4. Cac rui ro khac

- RUi ro kinh t&, chinh tri, luat phap

- Rai ro khac

Il. NH’NG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHIiNH BOI VO'I NQI DUNG BAN CAO BACH
1. Té chirc phat hanh

Ong/Ba............... Chtre vu: Cha tich Hoi ddng quan tri/ Hoi ddng thanh vién
Ong/Ba............... Chtre vu: Giam dbc (Tdng giam débe)

Ong/Ba............... Churc vu: Ké toan trwdng (Giam déc Tai chinh)
Ong/Ba............... Chtrc vu: Trwdng Ban kiém soat/ Ban kiém toan noi bo

Chung,t0| dam bao rang cac thong tin va s liéu trong Ban cdo bach nay la chinh xac, trung thic va
cam k{at chiju trach nhiém vée t[nh trung thuq, chinh xac clia nhirng théng tin va so liéu nay phu hgp voi
thwe té ma chung t6i dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop ly.

Chung toi c6 thé cap nhat ho&c stra ddi Ban cao bach nay trong qua trinh phat hanh chirng qqyén aé
dam bao dung cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sy cap nhat bd sung ndo sé dwoc cong b thdng
tin tai S& Giao dich Chirng khoan.

2. T6 chirc bao lanh phat hanh, Té chirc tw van

Dai dién theo phap luat: Ong/Ba.................

Chtrc vu:

Ban cao bach nay la mét phan cta hd so dang ky chao ban do (tén t6 chirc béo lanh phat hanh, t6
chtre tw van) tham gia 1ap trén co s& hop dong tw van (hop dong bdo lanh phat hanh) voi (tén té chirc
phat hanh). Chung t6i d@m bao rang viéc phan tich, danh gia va lva chon ngon tir trong Ban cao bach
nay da dugc thwe hién rpét cach hop ly va can trong dwa trén co sé cac thong tin va so liéu do (tén té
chtrc phéat hanh) cung cap.

lil. CAC KHAI NIEM

(Nhiing tir, nhom tir viét tat hodc kho hiéu, hodc co thé gay hiéu Iam dugc thé hién trong Ban cao
bach can phai dinh nghia)

Chirng quyén c6 bao dam Ia hop dong gitra nha dau tw va td chirc phat hanh chirng quyén duoc
dinh nghla theo khoan 1 Dieu 1 Nghi dinh so 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu stra
ddi, bd sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ctia Chinh phu quy dinh

chi tiét va hwdng dan thi hanh moét sé didu ctia Luat Chirng khoan va Luat stra di, bd sung moét s
diéu ctia Luat Chirng khoan.

Chirng khoan co’ s& |a chirng khoan dwoc siv dung lam tai san co s& cla ching quyén.

T6 chire phat hanh chirng khoén co sé 1a t6 chirc phat hanh chirng khoan lam tai san co sé& cla
chirng quyén.



T4 chirc phat hanh chirng quyén la cong ty chirng khoan phat hanh chirng quyén.

Ngan hang Iwu ky 1a ngan hang thye hién viéc lvu ky, giam sat tai san do t6 chirc phat hanh chirng
quyen ky quy de bao dam thanh toan cho cac chirng quyen dé phat hanh va khong phai la ngudi co
lién quan cua té chirc phat hanh theo quy dinh cliia phap luat chirng khoan.

Ngw&i s& hivu chipng quyén la nha dau tw s& hiru chirng quyén, dong thoi 1a chd no’ 6 bao dam
moét phan cuda to chire phat hanh va khéng phai la to chire phat hanh chirng quyén.

Chirng quyén kiéu chau Au la chirng quyén ma ngudi s& hiru chirng quyén chi dwgc thic hién
quyeéen tai ngay dao han.

Gia thwc hién la mtre gia ma nguoi s& hiru chirng quyér] mua c6 quyén mua chirng khoan co’ sé tir
to chirc phat hanh, hoac dwoc to chirc phat hanh dung dé xac dinh khoan thanh toan cho nguwoi s&
hiru chirng quyén.

Ty lé chuyén dbi cho biét sb lwvong chirng quyén can cé dé& quy ddi thanh mot don vi chirng khoan
CO sO.

Ngay dao han la ngay cudi cing ma ngudi s& hiru chirng quyén dwoc thue hién chirng quyén.

Chirng quyén dang Iwu hanh la ching quyén chwa dao han va dang dwgc nam gilr béi nguoi s
hlru chirng quyeén.

Chirng quyén chuwa lwu hanh la ching quyén da phat hanh nhung chwa duoc s& hivu boi nha dau
tw. Chirng quyén chwa lwu hanh dwoc lwu ky trén tai khoan cla té chivc phat hanh.

Chirng quyén cé lai (ITM) la chirng quyén mua c6 gia thwe hién thap hon gia cia chirng khoan co
s0.
Chirng quyén 16 (OTM) la chirng quyén mua c6 gia thwc hién cao hon gia clia chirng khoan co sé.
Chirng quyén hoa vén (ATM) la chirng quyén mua c6 gia thwc hién béng gia ctia chirng khoan co
s6.
Vi thé mé& chirng quyén cuia td chirc phat hanh bao gdm tat ca cac chirng quyén dang lwu hanh chua
duwoc thwe hién.
Delta la gia tri thay ddi cGa gia chirng quyén trng véi mot thay ddi trong gia chirng khoan co sé.
Céng thirc:

Mrc d6 thay déi gia chirng quyén

Delta= .
Mtrc dé thay déi gia chirng khoan co sé

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén la binh quan gia déng clra clia chirng khoan co
s& trong nam (05) ngay giao dich lien trwéc ngay dao han, khéng bao gom ngay dao han.

(Céc khai niém khac)

IV. CO' HOI PAU TU

1. Tdng quan vé nén kinh té Viét Nam

2. Thi trwéng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tw

3. Co hdi dau tw vao chirng quyén

V. THONG TIN VE TO CHU’C PHAT HANH CHI’PNG QUYEN CO BAO bAM

1. Cac thong tin chung vé té chirc phat hanh chirng quyén cé bao dam

- Tém tét qua trinh hinh thanh va phat trién.

- Co cu td chire cong ty (va co clu trong tap doan, néu cd) (thé hién bdng so dé va kém theo dién
gidi).

- Co cAu bo may quan ly clia codng ty (thé hién bdng so dé va kém theo dién gidi).

- Danh sach ¢ dong (tén, dja chi, ty Ié ndm gic) nam gilr tir 5% tr& 1én von cb phan clia cong ty va
nhi*rng nguwoi ¢ lién quan; danh sach co dong sang lap va ti 16 c6 phan nam gilr (néu céac quy dinh vé
han ché chuyén nhwong con hiéu lyc).

- Danh sach nhirng cong ty me va cong ty con ctia td chirc phat hanh, nhirng cong ty ma t6 chirc phat
hanh dang nam gilr quyen kiém soat hodc c¢d phan chi phdi, nhirng cong ty ndm quyén kiém soat
ho&c cd phan chi phéi déi véi td chirc phat hanh.

- Théng tin vé Ban diéu hanh td chirc phat hanh (co cAu, thong tin tém tat cac thanh vién).

- Théng tin vé nhan sw quan ly rdi ro lién quan t&i hoat ddng phat hanh chirng quyén: kinh nghiém,
chuyén mon, uy tin, nang lwc.



2. Cac thong tin vé két qua hoat dong cua té chirc phat hanh

- Téng hop tinh hinh hoat dong cla cong ty chirng khoan, bao gém: (cac nghiép vu, thi ph%n trng linh
vire hoat doéng, cac tranh chap/ kién tung ma cong ty dang gap phai va dién bién tai th&i diém hién tai
(néu co)...

- Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 02 ndm gan nhét va liy ké dén quy gan nhat

Liy ké dén quy

s ein “ i “ o) ex .2 K ]
Chi tiéu Nam X-1 |Nam X | % tang giam g4n nhét

Téng gia tri tai san

Doanh thu ttr cac hoat dong kinh doanh
Lei nhuan tr cac hoat déng kinh doanh
Loi nhuan khac

Loi nhuan trwéc thué

Loi nhuan sau thué

- Céc chirng quyén ma cong ty da phat hanh (néu chi tiét danh sach, tén chirng quyén, loai chirng
quyen...).

3. Tinh hinh tai chinh

- Thanh toan cac khodn no dén han: (c6 thanh toan dung han va day du cac khodn no khéng?)

- Cac khoan phai nép theo luat dinh: (cé thuc hién theo luat dinh?)

- Téng dv ng vay: (ghi rQ no’,qué han, téng dw ng béo lanh (néu c06), qua han ngén han, trung han va
dai han, nguyén nhan dan dén ng quéa han, kha nang thu héi)

- Tinh hinh céng no hién nay: (téng sé no phéi thu, téng sé no phai tra)

- C4c chi tiéu tai chinh chud yéu:

Cac chi tiéu Nam X -1 Nam X Ghi chu

1. Chi tiéu vé& an toan tai chinh
- Gia tri vén kha dung:

- Rai ro (Rui ro thj trwong, rdi ro thanh toan, rui ro hoat
dong, rui ro tang thém)

- Ty 1& vén kha dung:
Gié tri vdn kha dung

Téng rdi ro

2. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
- Hé sb thanh toan ngén han: TSLD/Ng ngan han
- Hé s6 thanh toan nhanh:

TSLD - Hang tén kho

No' ngén han

3. Chi tiéu vé co ciu von
- Hé s6 No/Téng tai san

- Hé s6 No/Vbn chi s& hivu

4. Chi tiéu vé kha nang sinh 16i

- Hé sb Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru
- Hé sb Loi nhuan sau thué/Téng tai san

- H@ sb Loi nhuan tir hoat déng kinh doanh/Doanh thu
thuan

- Thu nhap trén c¢b phan (EPS)

VI. CAC THONG TIN VE CHU'NG QUYEN cO BAO BDAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén



- Tén chirng quyén, tén chirng khoan co s&, t6 chirc phat hanh chirng khoan co s, loai chirng quyén
(mua), kiéu thuc hién (chau Au), phrong thire thue hién chirng quyen, thoi han, ngay dao han, ty 1&
chuyén dbi, hé s nhan, gia thure hién, tai san bao dam thanh toan, tbng sb chirng quyén du kién
chao ban, tbng gia tri chirng quyén dy kién chao ban, gia chao ban, phwo’ng ‘phap tinh gia chao ban
bao gdm cong thirc va cac thong tin cuy thé vé& gia chirng khoan co s&, 1ai suét, do bién dong cta
chirng khoan co' s& va cac thong tin can thiét khac cho viéc tinh gia chao ban...

- Thong tin vé cac dot phat hanh chirng quyen cung loai trwéc d6 (ddi voi truong ho’p chao ban bd
sung): s lwong chao ban, gia tri chao ban, sb lwong va gia tri chirng quyén dang lwu hanh ctia cac
dot chao ban trwdc do.

2. Thong tin vé chirng khoan co s&

- Chirng khoan co' s& la c6 phiéu: mirc von hoa, tinh thanh khoan, tinh hinh bién déng gia trong nam
gan nhét (khéi lwong giao dich, gia giao dich cao nhét, thip nhét, gia dong clra cla ngay giao dich
cudi cac thang trong nam...), théng tin vé td chirc phat hanh chirng khoan co s& bao gébm tén cong ty,
linh virc hoat ddng, két qua hoat dong kinh doanh cua té chirc phat hanh chirng khoan co s&;

% tang Quy gan

Chi tiéu Nam X-1 Nam X oy %
giam nhat

Téng gia tri tai san

Vén cha sé hivu

Doanh thu

Thué va cac khoan phai ndp
Loi nhuan tredce thué

Loi nhuan sau thué

Ty l& loi nhuan sau thué trén vén chd sé& hiru

(Truong hop té chirc phat hanh ching khoan co sé hoat déng theo mé hinh céng ty me, chi tiéu két
qua hoat déng san xuat kinh doanh dwa trén bao cao tai chinh hop nhat).

- Thoi diém niém yét Ian dau ca chirng khoan co' s&; chi sb gid/thu nhap (P/E) tai thoi diém gan nhat;
dao dong binh quan cla gia chirng khoan co s& trong 6 thang gan nhat;

- Céc chi s tai chinh cla té chirc phéat hanh chirng khoan co sé trong 02 nam gan nhét.

Cac chi tiéu Nam X -1 Nam X Ghi chu

1. Chi tiéu vé& kha nang thanh toan
- Hé sb thanh toan ngén han: TSLD/Ng ngan han

- Hé s6 thanh todn nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/No¢
ngan han

2. Chi tieu vé& co ciu vén
- Hé s6 No/Téng tai sén

- Hé s6 No/Vén chi s& hivu

3. Chi tiéu vé kha nang sinh |&i

- Hé sb Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén cha sé hiru
- Hé sb Loi nhuan sau thué/Téng tai san

- H@ sb Loi nhuan tir hoat ddng kinh doanh/Doanh thu
thuan

- Thu nhap trén cb phan (EPS)

3. Thoi gian phan phéi chirng quyén
4. Pang ky mua chirng quyén
5. Thwe hién chirng quyén

a) Trwong hop thanh toan bang tién: (trong do, néu quy trinh thuc hién, cach tinh sé tién thanh toan
cho nha dau tw)

- Néu quy trinh thanh toan do Trung tdm Lwu ky Chirng khoan quy dinh.

- S tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén mua 13 sé tién thanh toan khi gia thanh toan Ién hon



gia thwe hién, dwoc tinh theo cong thire [(Gia thanh toan - Gia thwe hién)/ Ty 1& chuyén dbi]. Sé tién
thanh toan rong la sb tién thanh toan gidm trir cac chi phi thuc hién quyén (néu co).

- Trwong hop nha dau tu khong dat 1énh t‘huc hlen ching quyén, chirng quyén c6 lai duoc tw dong
thwe hién theo phwong thirc thanh toan bang tién vao ngay dao han.

b) Cac bién phap xt ly trong trwéng hop té chirc phat hanh mét kha nang thanh toan.
6. Quyén cluia ngwei sé& hiru chirng quyén

- Quyén clia ngudi sé hiru chirng quyén mua: Nguoi sé hivu chirng quyén mua duwoc nhan khoan
tién chénh léch khi gia ctia chirng khoan co s& cao hon gia thuc hién tai thoi diem thuwe hién.

- Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thwc hién chirng quyén, viéc giai quyet quyén loi cho
ngwoi s& hivu chtrng quyén thyc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung déi véi chi no co
bao ddm mot phan.

- Trong trwéng hop chirng quyén bi hdy niém yét do t& chirc phat hanh dinh chi, tam ngirng hoat
dong; hop nhat, sap nhap, giai thé, pha san hoac bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat déng; khi bi
phét hién hé so dang ky chao ban chirng quyén cé nhirng thdng tin sai léch, bd sét ndi dung quan
trong c6 thé anh hwéng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai cho nha dau tw; do chirng khoan co s&
bi hdly niém yét; hodc khong thé xac dinh dwoc chi sé chirng khoan vi cac nguyén nhan bat kha khang
da dwoc quy dinh rd tai bd nguyén tic vé xac dinh chi s6; hodc do S& Giao dich Chirng khoan xét
thay can thiét d& bao vé quyén loi clia nha dau tw (Trong dé, néu ré cong thire, cach tinh cac théng sé
xac dinh mure gia thanh toan chirng quyén cho ngudi s& hitu chirng quyén ké tor ngay hay niém yét cé
hiéu lyc).

7. Diéu chinh chirng quyén

-T6 chtre phat hanh phai diéu chinh chirng quyén trong céc trudng hop sau: Gia chirng khoan co s&
bi diéu chinh do t6 chirc phat hanh chirng khoan co' s& chia cb tirc bang tién mat, phat hanh cb phiéu
dé tra cb tlrc, phat hanh cé phiéu dé tang vén cd phan tir ngudn vén chd sé hiru, phat hanh cb phiéu
mai...

- Cach thire didu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén ddi chirng quyén khi chirng khoan co' s& cé sw
kién doanh nghiép nhw sau:

+ Thoi diém thwe hién diéu chinh: Ngay giao dich khédng huéng quyén cuia tai san co sé.

+ Gia thyre hién moi = Gia thye hién ci x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai san co sé tai ngay
giao dich khong hwéng quyen/ Gia tham chiéu chuwa dieu chinh cua tai san co sé tai ngay giao dich
khéng hwéng quyén).

+ Ty I& chuyén dbi moi = Ty 1& chuyén dbi cti x (Gia tham chiéu da diéu chinh clia tai san co s& tai
ngay giao dich khong hudng quyen/ Gia tham chieéu chwa dieu chinh cla tai san co sé tai ngay giao
dich khéng hwéng quyén).

- Ty 1& thuc hién hodc gia thyc hién diéu chinh can lam tron t6i 4 chir s6 thap phan.

- Viéc diéu chinh khac sé can ct theo quyét dinh diéu chinh clia S& Giao dich Chirng khoan, t6 chirc
phat hanh sé thuwc hién diéu chinh.

8. Cac khoan thué, phi, 1 phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich hodc thwc hién chirng
quyén.

9. Hoat ddng tao lap thi trwong

Nham dam bao thanh khoan cho cac chirng quyén dang Iwu hanh, t6 chirc phat hanh c6 ngha vu tao
I&p thi trwdng cho cac chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:

( Té chirc phéat hanh trich dén quy dinh hién hanh vé tao Iap thi trirong tai thoi diém lép Ban céo bach)
a) Nghia vu yét gia tao lap thj trurong

T chirc phat hanh phai tham gia dat I&énh tao 1ap thj trwéng trong vong (05) phut ké t khi cé mot
trong cac su viéc sau day xay ra:

- Chi ¢6 lénh bén mua hodc bén ban chirng quyén;
- Khéng cé 1énh bén mua va bén ban chirng quyén;

- Ty 1€ chénh Iéch gia trén thi truong vot qua 5%. Ty 1€ chénh Iéch gia la ty 1€ phan trdm cua (gia
chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dat I&énh, t6 chirc tao 1ap thi trwong phai tuan tha:
- Khéi lwong méi lénh téi thiéu 1a 100 chirng quyén;
- Gia dat Iénh phai dam bao khéng vuwot ty 1& chénh Iéch gia 5%;

- Trwong hop khéng cé 1énh mua va 1énh ban chirng quyén, tb chirc tao lap thi trudng phai yét gia hai



chiéu (dat ca lénh chao mua va Iénh chao ban);

- Thoi gian ton tai cGa lénh trén hé thdng giao dich tdi thiéu la mét (01) phat.

b) Mién trer nghia vu yét gia tao Iap thi trurong

Trong céc trwdng hop sau, td chive phat hanh khéng phai thue hién hoat dong tao lap thi trudng:

- Dot khép 1€nh dinh ky xac dinh gia mé& clra, nam (05) phut dau sau khi két thuc dot khé&p 1€nh dinh
ky xac dinh gia mé ctra va dot khédp Iénh dinh ky xac dinh gia déng clra;

- Tai san co s& cla chirng quyén bj tam nglrng giao dich;

- Khi gia ly thuyét cla chtng quyen duwoc tinh theo cdng thirc néu tai ban cdo bach cla té chirc phat
hanh nhé hon hodc bang 10 ddng;

- So‘ lwong chirng quyén trén tai khpén tao lap thi treerng khong dap trng sé lwong tdi thiéu 100 chirng
quyén, té chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh ban;

- Khi chwa cé chirng guyén nao dugc Iwu hanh (trwong hop t6 chirc phat hanh chuwa ban dwoc chirng
quyén nao cho nha dau tw), tb chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh mua;

- Trwong hop thue hién hay niém yét chirng quyén, té chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh ban;

- Gia chirng quyen tang kich tran (dw mua tran) t6 chirc phat hanh dugc mién dat I&nh ban hoac Gia
chng quyén gidm kich san (dw ban san), té chirc phat hanh dwoc mién dat [énh mua;

- Gia chirng kh‘oén co s& tang kich tran (dw mua tran), td chire phat hanh dwoc mién dat 1énh ban déi
v@&i chirng quyén mua;

- Gia chirng khoan co s& gidm kich san (dw ban san), td chirc phat hanh dwoc mién dat 1énh mua déi
V@i chirng quyén mua;

- Chirng quyén dang & trang thai ¢ 13i tr 30% tré 1&n (tlc chirng quyén mua dang c6 gia chirng
khoan co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), té chirc phat hanh dwoc mién dat Iénh ban;

- Trong mudi bdn (14) ngay truwéc khi chirng quyén dao han;
- Khi xay ra cac su kién bat kha khang nhw thién tai, hda hoan, chién tranh...;

- Cac trwong hop khac duoc S& Giao dich Chirng khoan &p dung sau khi cé y kién chép thuan cla
Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc.

VIl. QUAN TRI RUI RO CHI’'NG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quan tri rai ro
- Trinh bay céc van dé lién quan dén quan tri rdi ro cta td chirc phat hanh;

- Vai trd ctia nha quén ly cap cao trong viéc theo déi quan tri rdi ro, bao gdm vai trd cla cac t6 chirc
lién quan;

- Su kiém soat giao dich, han mdc tin dung va ky quy (theo dac thu cta td chirc phat hanh);
- T6 chirc danh gia tin dung (néu co).

2. Phwong an phéng ngtra rui ro dw kién (Muc dich phong ngtra rii ro, phuong &n phong ngira rai
ro tong quat)

- Muc dich phong ngtra rdi ro: (c]é dam bao kha né@ng thanh toan cho ngudi sé hiu chung quyén, han
ché mét cach hiéu qua nhieng tén that do rdi ro gay ra).

- T6 chtre thue hién phong ngtra rdi ro: (trach nhiém ctda Ban diéu hanh, Ban quén ly, B6 phan kiém
soat néi bé, BY phan trirc tlep quan tri rdi ro trong viéc phong ngwa rdi ro cho chirng quyen Sé lurong
nhén suw tai bd phan truc tiép thuc hién hoat déng phong ngtra rii ro cho chimng quyén, chirng chi
chuyén mén, s6 ndm kinh nghiém...).

- Nguyén tac thyc hién tbng quat: (gid st té chirc phat hanh &p dung phuwong an phong ngtra rdi ro

trung hoa delta, tirc cung voi viéc phat hanh ching quyen t6 churc phat hanh sé dbéng thoi thuc hién

céc giao dich mua ban chirng khoan co s& dé giir cho téng vi thé cua t6 chirc phéat hanh la trung hoa
delta (delta = 0) khi gia chung khoan co s& thay doi).

Chirng khoan phong ngtra rti ro:

+ Chirng khoan co sé ctia chirng quyén.

+ Cé4c loai chirng khoan khéc cé cung chirng khoan co sé ctia chirng quyén (néu co).
3. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén cuta té chirc phat hanh

VIIl. CAC BOI TAC LIEN QUAN BEN DQT CHAO BAN

Néu tén, dia chi tru s& chinh va giéi thiéu so bo cac déi tac cé lien quan dén dot chao ban: ngan hang



lwu ky, t6 chirc bao lanh phat hanh hodc dai ly phat hanh, t6 chivc kiém toan, tw van, ...

IX. XUNG DOT LQ'l iCH

Néu ra nguyén téc trong viéc gidi quyét cac xung dét loi ich cé thé xay ra.

Té chirc phat hanh cong bé cac mdi quan hé gidra t6 chirc phat hanh va cac bén cung cép dich vu t
van cho t6 chirc phat hanh néu moi quan hé doé co kha nang gay ra xung dét loi ich voi viéc phat hanh
chiing quyén. Cac bén nay bao gobm cac bén tw van, ké toan, kiem toan, luat, chuyén gia hodc cac
bén khac cung cép dich vu tw van cho té chire phat hanh.

- Chung t6i va cac cong ty con, chi nhanh cla chung toi tham gia vao cac hoat dong ngan hang, dau
tw, mdi gidi, tw van va cac hoat ddng khac va cé thé cé cac thdng tin quan trong vé Cong ty va/ hodc
cac chirng khoan co sé& hodc phat hanh hodc cap nhat cac bao cao nghién ctru vé Cong ty va/ hodc
chirng khodan co' s&. Cac hoat dong, théng tin va/ hodc cac bao cao nghién clru nhw vay cé thé lién
quan dén hodc anh hwdng dén Coéng ty va/ hoac cac chirng khoan co sé va co thé gay ra nhirng hau
qua bét lgi cho nha dau tw hodc tao ra mau thuan quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chirng
quyén. Chung t6i khéng cé nghia vu cong bd nhirng théng tin nhw vay va cé thé phat hanh bao cao
nghién clru va tham gia vao bat ky hoat déng nao nhw vay ma khéng lién quan dén viéc phat hanh
chng quyén.

Céc nguyén tac khéc ctua céng ty (néu co)
X. CAM KET

T4 chire phat hanh cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwc ctia ndi dung
thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.

XI. NGAY, THANG, CHU KY, DPONG DAU CUA DAI DIEN TO CHU'C PHAT HANH, NGAN HANG
LUU KY, TO CHU'C TU VAN, TO CHU’C BAO LANH PHAT HANH (NEU CO)

Xil. PHU LUC

(Gidy phép thanh lap va hoat dong cta té chirc phét hanh)

(Piéu 1é cua tb chirc phat hanh)

(Béo céo tai chinh kiém toan ndm gén nhét cua té chirc phat hanh)
(Céc tai liéu lién quan khac)

(Néu mét t6 chirc phat hanh thurc hién phat hanh nhiéu chiing quyén khac nhau trong mét nam thi sé
mién cac tai liéu dinh kem nay cho cac dot phat hanh ké tiep néu thong tin trong tai liéu khéng co gi
thay doi)



