SU KIEN VA BINH LUAN

Chon c6 phiéu "dén séng”
chu ky kinh té

Thi trutng ching khoan ludn bién dong cung chiéu vdi stic khoe ca
nén kinh té. M6i giai doan clia nén kinh té, lai xudt hién cac loai hinh
DN khac nhau c6 kha nang dem lai Igi nhudn vugt troi cho cac NDT.

iai doan phuc héi

! ® Tang trudng GDP bat dau
phuc héi, san xudt cong

' nghiép tang, that nghiép
giam, thu nhp hd gia dinh
tang-

| ® Tin dung bat ddu tang

Giai doan tang truéng

® Tiéng truéng GDP dat
dinh so véi tiém nang dai
han.

® Tin dung tang néng.
® Loi nhudn DN tang
manh.

Giai doan suy giam

® Tang trudng GDP bat dau
suy giam.

® Tin dung bi that chat.

@ Loinhudn DN chiu stic ép
I6n.

tré lai.
‘ @ Lgi nhuan DN ting.
|

Giai doan suy thoai

® Ting trudng GDP giam
manh, tht nghiép tang, thu
nhap ho gia dinh giam.

® Tin dung can kiét.

® Lgi nhuan DN sut giam
manh.

Tai chinh, xdy dung, bét dong | Cong nghé, hang tiéu dung | Nguyén liéu co ban, y té,
san, cong nghg, hang tiéu nang lugng, dién, nuéc
‘ diing, nguyén liéu co ban

Nguyén liéu ca ban, y té,
nang luong, dién, nuéc

sé ¢4 nhiéu cai thién trong ndm 2013. Cu thé, tdng trudng

GDP quy 1/2013 theo udc tinh clia B& K& hoach va Bau tu
dat mtic 4,89% so véi cung ky, cao han mtic tang 4,75% cling ky
nam 2012. Mat bang lai suat da giam manh so véi cling thai
diém nay nam ngodi, khién tin dung da tang nhe trd lai. Luong
hang ton kho trong cac DN gidm manh thé hién qua muc tang
hang ton kho vao cudi quy | chi con & mic 16%, thay cho muc
34% trong nam ngoai.

Vé&i nhiing tin hiéu kha quan cta nén kinh té&, day la thoi
diém t6t dé chon dau tu vao danh muc tai san rdi ro. Tuy nhién,
hoat ddng dau tu chi cé thé dam bao thanh cong khi cac NBT lua
chon dugc cac cong ty thudc linh vuc sé dat dugc thanh tich
kinh doanh kha quan dua trén su phuc héi cta nén kinh té.

Xem xét cac ma c6 phiéu bluechips trong ré VN30 trén san
HSX, c6 mot s6 ma c6 phiéu dang chu y.

HPG la mot cong ty hang dau trong linh vuc san xuat thép
xay dung véi loi thé canh tranh vuot tréi la cong suat Ién

Theo chiing t6i, nén kinh té da cham day trong nam 2012 va

(900.000 tan thép/nam). Céc lgi thé ctia HPG gitp Céng ty c6 gia

thanh san xuat thap hon cac d6i thu, it chiu tac dong tir ri ro
bién dong gia nguyén vat liéu, do do, c6 kha nang canh tranh
cao vé gia. HPG hién diing thi hai vé thj phan thép xay dung, chi
sau POM, tuy nhién hiéu qua hoat déng clia HPG cao hon POM
rat nhiéu. Ngoai mang san xuat thép, HPG c6 tham gia mang bat
déng san, ndi that van phong va dién lanh. Du an Mandarin
Garden trén @udng Hoang Minh Giam, Ha Noi véi quy mé 1.000
can ho, du kién duoc ban giao trong nam nay. Dén nay, da c6 280
can ho tai Du an duogc tiéu thu.

VNM la cdng ty hang dau trong linh vuc san xuat sia clia Viét
Nam, trong d6, Cong ty dan dau trong mang stia dac (khoang
90% thi phan), sira nudc (khodng 70% thi phan) va diing thi hai
vé san pham siia bot (khoadng 25% thi phan). VNM ciing dang tim
cach dot pha vao cac phan khuc sdn pham khac nhu nudc trai
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Viéc dau tu
Vao cac cong
ty hang dau
trong cac
nganh tiém
nang luén
dem lai két
qua dau tu
vuot troi

cay va nudc ngot, tuy nhién cac linh vuc
nay mdi diing & muc tiém nang. VNM co
ndng luc sdn xuat vuot xa cac doi thu
trong nudc khac, véi Igi thé thu mua
khoang 50% nguyén liéu trong nudc.
Céng ty da va dang xay dung mot soé
vung nguyén liéu trong nudc vdi cac
trang trai chan nuéi bo sifa cong nghé
cao tai cac tinh Nghé An, Vinh Phuc, Lam
Poéng, Binh Pinh, Binh Duong, Soéc
Trang.., v8i quy mé mai trang trai nudi
2.000 con bo, cung cép trung binh 30
triéu lit sGa/nam. Nam 2013, Cong ty sé
dua thém 2 nha may mdi vao hoat dong
tdng cong suat lén 1,66 triéu tan/nam
dam bao cho Céng ty dap dng nhu cau
cua thi trudng trong 5 nam tdi.

Loi thé canh tranh cta VNM nam &
thuong hiéu manh, day chuyén san quy
mé xuat 1én, cung vai ddi ngi lanh dao
chat lugng c6 tam nhin, dua ra dugc cac
sdn pham c6 suc canh tranh.

REE la mot cong ty hoat dong da

. nganh, trong d¢, linh vuc co dién céng

trinh c6 vi thé vuot troi trong nganh va
tiém nang tang truéng kha quan trong
tuong lai, linh vuc cho thué van phong
tuong déi én dinh, linh vuc dau tu tai
chinh dugc ky vong la mii nhon phat
trién. Hién tai, REE van gilr viing vi tri la
nha thau co dién manh nhat Viét Nam,
chiém 25 - 30% thi phan trong nudc. REE
vUa trung thau goi cung cap va lap dat
thiét bi ca dién cong trinh cho san bay
N6i Bai. Du kién, cong trinh nay sé dem lai
doanh thu khodng 1.000 ty dong.

Péi vai linh vuc kinh doanh van
phong cho thué, hién tai, REE dang quan
ly 7 toa nha van phong cho thué véi téng
dién tich 100.000 m2 san, ty lé lap day la
90%. B&i vdi linh vuc dau tu tai chinh, REE
da thanh ly gan hét danh muc dau tu
ngan han va cac khodn dau tuvao linh vuc
tai chinh - ngan hang, tap trung dau tu dai
han vao cac cong ty, du an san xuat dién,
nudc, bat déng san, linh vuc dem lai loi
nhuan 6n dinh va it rai ro. Trong quy
IV/2012, REE da dau tu manh vao mot loat
céng ty hoat déng trong linh vuc nhiét
dién va khai thac than nhu PPC, TDN, NBC.
Theo udc tinh, trong nam 2013, REE sé
hach toan khoang 280 ty déng loi nhuan
trudc thué tir khoan dau tu vao PPC.

Trong dai han, viéc dau tu vao cac
cong ty hang dau trong cac nganh tiém
nang luén dem lai két qua dau tu vuot
tréi so vdi thi trudng, cho du trong ngan
han su bién déng gia cac cac c6 phiéu nay
la khéng cao.

: HOANG CONG TUAN
Chuyén gia Chién lugc Thi truong MBS
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